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SENTENCIA n° /2017

En la Villa de Madrid a nueve de marzo de dos mil diecisiete

En el Procedimiento Abreviado n® 301/2010, Rollo de Sala 10/2015, procedente del Juzgado Central de
Instruccién n° 2 de la Audiencia Nacional, seguido por los delitos continuado de estafa, delito continuado de
falsedad en documento mercantil, blanqueo de capitales, y delito de asociacion ilicita han sido partes, como
acusador publico el Ministerio Fiscal representado por el Imo. Sr. D. Daniel Campos Navas figurando asimismo
en calidad de acusaciones particulares las siguientes:

- "Asociacion Drustvo Mednarodnih Vlagateljen" representada por la Procuradora de los Tribunales Dofa
Natalia Martin de Vidales Llorente, y asistida por el Letrado D. Constantino Adell Artiga. - "Accuven Business
& Financial Services Inc" representada por la Procuradora de los Tribunales Dofa Rebeca Fernandez Osuna,
y asistida por el Letrado D. José Luis Parra Gémez. "Inversores Forex Canarias, S.L.", representada por la
Procuradora de los Tribunales Dofia Maria Eugenia Pato Sanz, y asistida por la Letrada Dofia Alicia Armas
Navarro. - D. Sebastian Isidoro y 86 personas mas, representados por la Procuradora de los Tribunales Dofia
Maria Isabel Torres Ruiz, y asistidos por el Letrado D. Agustin Cruz Nufiez. - D. Luis Urbano , representado
por el Procurador de los Tribunales D. Manuel Sanchez Puelles, y asistido por el Letrado D. Ignacio Mozo
Cisquer. - D. Edemiro Olegario , representado por la Procuradora de los Tribunales Dofia Maria del Angel Sanz
Amaro y asistido por la Letrada Dofia Maria Almudena Solana Lopez. - Herederos de Dofia Fermina Eloisa ,
representado por el Procurador de los Tribunales D. José Ramén Garcia Garcia y asistido por el Letrado D.
José Manuel Zapatero Rodriguez. Esta acusacion particular, no obstante haber formulado en su dia escrito de
acusacion (folio 28181) no comparecié al inicio de las sesiones del juicio oral, haciéndolo exclusivamente en
las sesiones de los dias 1y 2 de febrero de 2017.

Y como acusados:

1) Segundo Jacobo , mayor de edad, nacido el NUM101 de 1970 en Canals (Valencia), hijo de Epifanio
Geronimo y Antonia Vicenta , con D.N.I n® NUMOOQO , con domicilio enla CALLEOOO n°® NUMOO1 - NUM002
. NUMO0O03 de Valencia, de la localidad de Pozuelo de Alarcén (Madrid), sin que consten antecedentes penales
computables en esta causa, en situacién de libertad provisional por la misma, en la que comparecié asistido
de la Letrada Dofia Silvia Cérdoba Moreno y representado por el Procurador de los Tribunales D. Argimiro
Vazquez Guillén.

2) Evelio Vidal , mayor de edad, nacido el NUM102 de 1968 en Girona (Espana), hijo de Cornelio Ovidio y
Camila Zaida , con D.N.I n® NUMO0O04 , con domicilio en AVENIDAOOO n° NUMOO5 . NUMO006 de Girona,
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sin que consten antecedentes penales computables en esta causa, en situacion de libertad provisional por la
misma, en la que comparecio asistido del Letrado D. Jorge Ortega Soriano y representado por el Procurador
de los Tribunales D. Antonio Maria Alvarez Buylla Ballesteros.

3) Benita Hortensia , mayor de edad, nacida el NUM103 de 1963 en Zaragoza (Espafia), hija de Carlos
Ovidio y Eugenia Inocencia , con D.N.I n® NUMOOQ7 , con domicilio enla CALLEOOT n°® NUMO00O6 . NUMO006
NUMO0O08 . de Zaragoza (Espafia), sin que consten antecedentes penales computables en esta causa, en
situacion de libertad provisional por la misma, en la que comparecié asistida del Letrado D. Efrain Iglesias
Alvarez y representada por el Procurador de los Tribunales D. Joaquin Fanjul de Antonio.

4) Marta Sonia , mayor de edad, nacida el NUM104 de 1969 en Bucaramanga (Colombia), hija de Javier
Olegario y Lidia Sara , con N.I.LEn® NUMO0O09 , con domicilio enla CALLEO02 n® NUMO10 . Puerta NUMO0O06
. NUMOO06 de Valencia, sin que consten antecedentes penales computables en esta causa, en situacion de
libertad provisional por la misma, en la que compareci6 asistida de la Letrada Dofia Silvia Cérdoba Moreno y
representada por el Procurador de los Tribunales D. Argimiro Vazquez Guillén.

Ha sido Ponente el Magistrado D. Fermin Javier Echarri Casi, quien expresa el parecer del Tribunal.

I. ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- El Juzgado de Instruccion n® 13 de Valencia, acord6 por auto de 1 de abril de 2010, la incoacién de
las Diligencias Previas n® 1201/2010, y a su vez el sobreseimiento provisional de las mismas. Posteriormente,
por resolucién de 5 de noviembre de 2010, acordé su inhibicién a favor de los Juzgados Centrales de
Instruccion de la Audiencia Nacional.

Asimismo, como consecuencia de las diversas denuncias interpuestas, se incoaron numerosas diligencias
previas por diferentes 6rganos judiciales a lo largo del territorio nacional, que culminaron con las respectivas
inhibiciones a favor del Juzgado Central de Instruccién n® 2 de la Audiencia Nacional, en sus Diligencias Previas
301/2010-V, el cual acepté la competencia.

Tras la practica de las correspondientes diligencias de investigacion, el Juzgado Central de Instruccién n° 2
de la Audiencia Nacional, previo informe del Ministerio Fiscal de 1 de agosto de 2014, dict6 auto de fecha 30
de enero de 2015 acordando continuar las presentes diligencias previas por los tramites del Procedimiento
Abreviado establecido en el Capitulo IV, del Titulo Il del Libro IV de la Ley de Enjuiciamiento Criminal.

El Ministerio Fiscal y las respectivas acusaciones particulares formularon sus escritos de acusacion

Por auto de 18 de septiembre de 2015 se acordé la apertura de Juicio Oral contra los acusados Segundo
Jacobo , Evelio Vidal , Benita Hortensia ,y Marta Sonia , formulando las defensas de los mismos los
respectivos escritos.

SEGUNDO.- Las presentes actuaciones fueron elevadas a esta Seccidon Primera donde se incoé el
correspondiente Rollo de Sala, previo examen de la prueba propuesta se dict6 con fecha 22 de febrero de 2016
auto de admision de la misma y mediante diligencia de ordenacion se sefial6 el Juicio para los dias 19, 20, 21,
y 22 de enero, 9,10,11,12,13,30y 31 de enero, y 1, 2,y 3 de febrero de 2017.

TERCERO.- Por el Ministerio Fiscal, en su escrito de acusacion elevado a definitivas, consideraba al acusado
Segundo Jacobo , autor de: a) un delito continuado de estafa previsto y penado en los arts. 74.1, 248 y
250.1.6° del Cédigo Penal ; b) un delito continuado de falsificacién en documento mercantil, previsto y penado
en los arts. 74.1,390.1.2 ° y 392.1 del Cédigo Penal ; c) un delito de blanqueo de capitales del articulo 301 del
Cddigo Penal; y d) un delito de asociacién ilicita de los articulos 515.1y 517.1 del Cédigo Penal . No concurren
circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal. Procede la imposicion de las siguientes penas:
Por el delito de estafa continuado: la pena de nueve afios de prision, quince meses de multa a razén de 100
euros diarios, quince afios de inhabilitacién especial para profesidn, oficio, industria o comercio relacionados
con la intermediacion financiera o el comercio por Internet. Por el delito de falsedad en documento mercantil:
la pena de tres anos de prision y multa de doce meses a razén de 100 euros diarios e inhabilitacion especial
para el derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena. Por el delito de blanqueo de capitales:
la pena de seis afios de prision y multa de 300.000.000 euros, e inhabilitacion especial para el derecho de
sufragio pasivo durante el tiempo de la condena. Y por el delito de asociacion ilicita: la pena de tres afios de
prision y multa de veinte meses a razén de 100 euros diarios e inhabilitacion especial para el ejercicio del
derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena.

Al acusado Evelio Vidal , como autor de: a) un delito continuado de estafa previsto y penado en los arts. 74.1,
248y 250.1.6° del Cédigo Penal ; y b) un delito de asociacion ilicita de los articulos 515.1 y 517.2 del Cédigo
Penal . No concurren circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal. Procede la imposicién de
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las siguientes penas: Por el delito de estafa continuado: la pena de seis afios de prisién, doce meses de multa
arazon de 100 euros diarios, y diez afios de inhabilitacién especial para profesion, oficio, industria o comercio
relacionados con la intermediacion financiera o el comercio por Internet. Y por el delito de asociacion ilicita:
la pena de dos afios de prision y multa de veinte meses a razon de 60 euros diarios e inhabilitacion especial
para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena.

A las acusadas Benita Hortensia y Marta Sonia , como autoras de un delito de blanqueo de capitales del
articulo 301 del Cédigo Penal y otro delito de asociacidn ilicita de los articulos 515.1 y 517.2 del Cédigo Penal,
sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad penal, procede la imposicién para
cada una de ellas, por el delito de blanqueo de capitales: la pena de cinco afios de prisién, multa de 900.000
euros, e inhabilitacion especial para el derecho de sufragio durante el tiempo de la condena. Y por el delito de
asociacion ilicita: la pena para cada una de ellas de dos afiosa de prisiéon y multa de veinte meses a razén de
60 euros diarios e inhabilitacion especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el tiempo
de la condena.

Debera acordarse asimismo el decomiso de los bienes, fondos y activos mencionados en el relato de hechos,
incluido el oro intervenido cautelarmente en los EE.UU de América y procedente de las cantidades abonadas
por los perjudicados relacionados, hasta una cuantia equivalente a los 390.698.233,77 dolares USA en virtud
de lo dispuesto en el articulo 127.1 y 2 del Cédigo Penal vigente en el momento de la comision de los hechos.

Al amparo de lo dispuesto en los articulos 129 y 520 del Codigo Penal , procede decretar la disolucion
de la compafiia "Evolution Market Group" y la clausura de las paginas web www.finance4x.com,
<http://www.finance4x.com/>www.ffx4u.com, <http://www.ffx4u.com/> www.finanzasforex.com, <http://
www.finanzasforex.com/>y www.santifuentes.com. <http://www.santifuentes.com/>

En concepto de responsabilidad civil, los acusados Segundo Jacobo y Evelio Vidal , deberan indemnizar
solidariamente a las personas y en las cantidades que obran en el Listado de inversores Anexo (2Cd) al
presente escrito de acusacién. Asimismo, deberan indemnizar a las personas que constan en el citado Anexo
acrediten en ejecucién de sentencia su inversion en "Finanzas Forex".

CUARTO.- Las acusaciones particulares, elevaron sus respectivos escritos de calificacion a definitivas,
considerando los hechos la defensa de "Asociacion Drustvo Mednarodnih Vlagateljen" como un delito
continuado de estafa tipificado en los articulos 74, 248 ,y 250.4 °, 5 ° y 6° del Cdédigo Penal, y un delito de
blanqueo de capitales del articulo 301 del Cédigo Penal, sin la concurrencia de circunstancias modificativas
de la responsabilidad penal, respondiendo del primero de ellos Segundo Jacobo , Evelio Vidal y Benita
Hortensia , conforme a lo dispuesto en los articulos 27 y 28 Cédigo Penal . Mientras que del delito de blanqueo
de capitales resultan autores ( articulos 27 y 28 CP ) Segundo Jacobo , Benita Hortensia y Marta Sonia .
Procede la imposicion por el primero de los delitos de una pena para cada uno de ellos de seis afios de prision
y quince meses de multa a razén de 200 euros diarios. Y por el delito de blanqueo de capitales, la pena para
cada uno de ellos de seis afios de prision y multa de 72.000.000 euros, y costas incluidas las de la acusacién
particular. En concepto de responsabilidad civil, los acusados indemnizaran de forma conjunta y solidaria a la
"Asociacion Drustvo Mednarodnih Vlagateljen" en la cantidad de 38.293.203,34 USD, mas intereses legales y
costas incluidas las de la acusacion particular.

La defensa de "Accuven Business & Financial Services Inc", interesé la condena de Segundo Jacobo vy
Evelio Vidal , como autores de un delito de estafa del articulo 248 del Cédigo Penal, sin la concurrencia de
circunstancias modificativas de la responsabilidad penal, procediendo la imposiciéon de una pena de uno a
tres afios y costas.

"Inversores Forex Canarias, S.L.", califico los hechos como un delito continuado de estafa tipificado en los
articulos 74, 248 , 249 y 250.6° del Cédigo Penal (en redaccion anterior a la L.0. 5/2010) del que responden
en concepto de autores (arts. 27y 28 CP) los acusados Segundo Jacobo , Evelio Vidal , Benita Hortensia y
Marta Sonia , sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal. Se adhiere
a la solicitud de penas llevada a cabo por el Ministerio Fiscal. En concepto de responsabilidad civil, deberan
indemnizar de forma conjunta y solidaria a la entidad "Inversores Forex Canarias, S.L." en la cantidad de
180.000 euros.

La defensa de D. Sebastian Isidoro y otros, calificd los hechos como un delito continuado de estafa tipificado
en los articulos 74,248,y 250. 2.4 °,5 ° y 6° del Codigo Penal, y un delito de blanqueo de capitales del articulo
301 del Cédigo Penal, del que responde en concepto de autor (arts. 27y 28 CP) el acusado Segundo Jacobo
, sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal. Procede la imposicién de
una pena de dieciséis afos de prisidon y multa de treinta y seis meses con una cuota diaria de 400 euros en
virtud de lo dispuesto en los articulos 250.2 y 24.2 Cédigo Penal , y la pena de seis afios de prision y multa
de 21.000.000 euros por el delito de blanqueo de capitales, asi como el pago de las costas de conformidad
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con el articulo 123 del Codigo Penal . En concepto de responsabilidad civil, el acusado y las demads personas
gue sean condenadas como responsables civiles, deberan indemnizar de forma conjunta y solidaria a sus
representados en total, en la cantidad de 7.179.946,56 euros.

La defensa de D. Luis Urbano , calificé los hechos como un delito continuado de estafa tipificado en los
articulos 74,248,y 250. 2.4 °,5° y 6° del Codigo Penal, y un delito de blanqueo de capitales del articulo 301
del Cédigo Penal, del que responde en concepto de autor (arts. 27y 28 CP ) el acusado Segundo Jacobo , sin
la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal. Procede la imposicién de una
pena de seis afios de prisién y multa de doce meses con una cuota diaria de 1.000 euros, con la responsabilidad
personal en caso de impago del articulo 53 Cédigo Penal e inhabilitacién especial del derecho de sufragio
pasivo durante el tiempo de la condena, accesorias legales, y costas incluidas las de la acusacion particular; y
la pena de seis afios de prisién y multa del tanto al triplo del valor de los bienes, e inhabilitacion especial para
el ejercicio de su profesion e industria por tiempo de tres afios, accesorias legales y costas, incluidas las de la
acusacion particular, por el delito de blanqueo de capitales. En concepto de responsabilidad civil, el acusado,
deberd indemnizar a Luis Urbano en la cantidad de 50.055,08 délares USA mas el interés legal del dinero.

La defensa de D. Edemiro Olegario , calificé los hechos como un delito consumado de estafa agravada del
articulo 250 del Cédigo Penal, del que responden en concepto de autores ( arts. 27 y 28 CP ) los acusados
Segundo Jacobo , Evelio Vidal , Benita Hortensia y Marta Sonia , sin la concurrencia de circunstancias
modificativas de la responsabilidad criminal. Procede la imposicién de una pena, para cada uno de ellos, de
seis afios de prision y multa de dieciocho meses con una cuota diaria de 100 euros con las accesorias. En
concepto de responsabilidad civil, los acusados indemnizaran conjunta y solidariamente a D. Edemiro Olegario
en la cantidad de 3.000 euros, y otros 4.053 euros, mas los intereses legales desde el dia 2 de abril de 2008.

Por ultimo, la defensa de los Herederos de Dofia Fermina Eloisa , se adhiri¢ integramente a la peticion llevada
a cabo por el Ministerio Fiscal, reclamando en nombre de aquellos la cantidad de 120.000 euros acreditados
por los certificados de inversion, mas los intereses y costas.

Las defensas de los acusados solicitaron la libre absolucién de sus defendidos con todos los
pronunciamientos favorables, por entender que los hechos no eran constitutivos de delito alguno, dando por
reproducidas las cuestiones previas planteadas al inicio del juicio oral. La defensa de Evelio Vidal , intereso
la expresa condena en costas de las acusaciones particulares.

QUINTO.- Los dias sefialados al efecto, comparecieron las partes asistidas de sus letrados, celebrandose el
juicio con el resultado que consta en el acta levantada al efecto, elevando, tras la practica de la prueba, tanto el
Ministerio Fiscal, como las acusaciones particulares y las sucesivas defensas sus conclusiones a definitivas.

De las pruebas practicadas en el juicio oral han quedado acreditados los siguientes hechos, que se declaran
como:

Il. HECHOS PROBADOS

PRIMERO.- El acusado Segundo Jacobo , con la colaboracion de la también acusada Marta Sonia , en
compaiiia de otros sujetos a los que no afecta la presente resolucién, decidieron crear una estructura de
caracter permanente con la que enriquecerse ilicitamente y ocultar las ganancias asi obtenidas, mediante la
puesta en funcionamiento de un sistema defraudatorio capaz de afectar a un elevadisimo nimero de victimas
alo largo de todo el mundo, al operar a través de internet. Dicha trama, que perduré desde los primeros meses
del afio 2007, hasta principios del afio 2011 cuando se desarrolld la operacion policial, y en la que cada uno
de ellos asumié un papel diferente. Asi, Segundo Jacobo , en cuanto promotor y maximo responsable de
dicha estructura, se vali6 de la mercantil "Evolution Market Group, Inc", sociedad constituida en la Republica de
Panama mediante escritura publica del dia 8 de marzo de 2007, siendo "Finanzas Forex" la marca comercial
utilizada para operar en el mercado de divisas, conocido a nivel mundial como Mercado Forex, y de la que aquél
era el Unico socio, con poderes de la entidad para operar a cualquier nivel, teniendo su sede en el edificio Torre
Global Bank, calle 50. Bella Vista. Ciudad de Panama. Mientras que, la acusada, Marta Sonia , se encargaba
de reinvertir las ganancias asi obtenidas, ocultando su ilicita procedencia y la titularidad real de los activos,
con la Unica finalidad de enriquecerse ilicitamente, aprovechando para ello sus contactos en su pais de origen,
Colombia.

Asi, la citada mercantil de la que el acusado Segundo Jacobo , era el maximo responsable de su gestion,
carecia de cualquier tipo de estructura societaria legal, mas alla de la existencia de un departamento de
contabilidad en Panama y una persona encargada de los servicios informaticos Severiano Narciso que
operaba desde Argentina, cuya principal misién era dar soporte técnico a la pagina web de la empresa.
"Finanzas Forex", contaba con tres vicepresidentes ficticios Mateo Anselmo , Esteban Jesus ,y Eusebio
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Patricio ,y un Departamento de Marketing del que figuraba como responsable el acusado Evelio Vidal ,aunque
no lo ejercia efectivamente, al igual que los demads cargos societarios, quienes sin embargo si llevaban a cabo
labores de promocidn de la empresa en los distintos paises. Este acusado particip6 en diversas conferencias 'y
reuniones promocionando la empresa, en concreto en la celebrada en Cartagena de Indias (Colombia) los dias
28y 29 de febrero de 2008, hasta que se produjo la advertencia de la CNMV (7 de abril de 2008) acerca de que
"EMG"/"FFX" no estaba autorizada en Espafia, para llevar a cabo labores de captacion de inversores, cesando
en su actividad, y permaneciendo en la empresa como mero inversor-promotor. Carecia de cualquier tipo de
poderes, o autorizaciones para actuar como Director de Marketing, y no figuraba como tal en ningtn registro
publico, ni consta haber tenido intervencién alguna en la constitucion de ningun tipo de sociedad mercantil,
ni en la apertura de cuentas bancarias.

De cara a los organismos publicos, figuraba como Presidenta y Representante Legal de "EMG"/"FFX" Dofa
Leocadia Lina , miembro de un despacho de abogados de Panama, habiendo otorgado amplio apoderamiento
a Segundo Jacobo , para llevar a cabo todo tipo de intervencion, en especial, los relacionados con la apertura
de cuentas en las diversas entidades bancarias y de negocio.

Desde la fecha de su constitucion, hasta el mes mayo de 2009, centr6 su actividad en el citado mercado de
divisas "Forex", captando a clientes e inversores bajo la promesa de altisimos réditos, a quienes se abonaban
unos supuestos rendimientos con las aportaciones de los nuevos inversores, sin que en realidad existiera
ninguna actividad comercial o financiera que produjera rentabilidad alguna, desviando ademas la inversion a
otros mercados, como el inmobiliario, el mercado del oro, los "commodities”, todo ello en contra lo prevenido
en las clausulas contractuales que aquellos se veian obligados a firmar.

SEGUNDO.- A los posibles inversores, se les informaba falsamente que con el dinero depositado se operaria el
mercado de divisas (Forex), y de esta forma se obtendrian los supuestos rendimientos que, en cada momento
podrian consultarse en la website de la empresa www.finanzasforex.com., <http://www.finanzasforex.com./
>pdagina que resultaba fundamental a fin de llevar a cabo la estrategia de expansién del engafio, y que tras
la iniciacion de los procesos en los EE.UU., pasé a ser sustituida por la red "PF Place", en cuya pagina web
se publicitaban otras empresas también constituidas por Segundo Jacobo , con sus respectivas paginas
web, como PF Place.com; Merbabid.com; Forcebusiness.com; Corner FX.com; algunos de cuyos dominios
se encontraban registrados en la empresa espafiola "Merkaweb Servicios de Internet". El propio contrato de
inversién entre "EMG"/"FFX" y los inversores, decia expresamente que la empresa depositaba los fondos de
los inversores en las casas broker mediante las cuales operaba en el mercado Forex. Estos, una vez captados,
transferian sus aportaciones directamente a "EMG"/"FFX", a través primero de unas cuentas bancarias abiertas
en la entidad Multicaja de "Zaragoza" a nombre de Segundo Jacobo y de un broker denominado "Interbank”, y
después a través de otro broker suizo "Dukascopy Bank S.A."y de las cuentas que la entidad "Crowne Gold Inc"
tenia abiertas en el "Wells Fargo Bank" de EE.UU., creada especificamente para ello en dicho pais, o en otros
paises, principalmente Panama, tales como "HSBC Bank USA", "Wells Fargo Bank", "BB&T Bank", "Washington
Mutual Bank" o "Wachovia Bank". Desde estas cuentas, supuestamente se realizaban las inversiones en el
mercado de divisas (Forex), a través del broker suizo "Dukascopy Bank S.A.". Por su parte "Crowne Gold, Inc",
entidad con presencia online, actuaba como un banco intermediario que aceptaba fondos de inversores en
nombre de los clientes de "EMG"/"FFX", sin embargo, en lugar de invertir el dinero de estos en el mercado
Forex, la mayor parte de los fondos se desviaban a otro tipo de inversiones, fundamentalmente inversiones
inmobiliarias en Panama, que en definitiva iban a engrosar el patrimonio personal de los acusados Segundo
Jacobo y Marta Sonia .

Posteriormente, tras concluir "EMG"/"FFX" sus relaciones comerciales con "Dukascopy Bank" y con "Crownw
Gold Inc" respectivamente, los sitios web de aquella indicaron a los inversores que debian enviar su dinero a
otras cuentas, a nombre de otras entidades, incluyendo en ellas a "DWB Holding Company" (DWB, establecida
en Orlando. Florida), "Superior International Investment Corporation” (SIIC, establecida también en Orlando) y
"Obbalube Investment Corporation” (OIC, de Miami), las cuales figuraban a nombre de un tal Gonzalo Maximo
, con el que el acusado Segundo Jacobo habria suscrito con anterioridad determinados contratos, y que
actuaban de manera muy parecida a "Crowne Gold, Inc", es decir, como bancos intermediarios al aceptar
fondos por cuenta de inversores de "EMG"/"FFX", y que ofertaban como uno de los productos estrella, la
inversidn en "commodities”, con muy altas y rapidas rentabilidades garantizadas de hasta el 100%. No existen
contratos que justifiquen estas inversiones, ni la relacién comercial de la mercantil "EMG"/"FFX" con el Sr.
Gonzalo Maximo o sus empresas, tratdndose de meras inversiones llevadas a cabo por el acusado Sr.
Segundo Jacobo , siendo a posteriori, cuando informa a los clientes de que esas inversiones eran suyas, lo
que forma parte, una vez mas del engafio, ya que las mismas en ningln caso se destinaban al mercado de
divisas "Forex".
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Salvo una pequefia cantidad, que fue destinada al mercado Forex, el resto de los capitales transferidos por
los inversores fueron a parar a los propios gastos de funcionamiento de "EMG"/"FFX", a la preparacién de
convenciones internacionales destinadas a captar nuevos clientes o, en su mayor parte, a adquisiciones
patrimoniales realizadas por el acusado Segundo Jacobo y Marta Sonia , en su propio beneficio.

Por este motivo, los inversores cuando intentaron recuperar los fondos y las ganancias acumuladas, que segin
los estados financieros a los que accedian a través de Internet, se iban produciendo, no percibieron cantidad
alguna, siendo invitados a cobrar las cantidades que les correspondian mediante la incorporacién de nuevas
personas a las que traspasarian sus saldos acreedores, o través de unas tarjetas prepago que debian adquirirse
ala mercantil registrada en Nueva Zelanda, "Pacific Mutual Saving & Loan Limited", previo pago de 150 délares
USA cada una de ellas.

TERCERO.- Como parte de la puesta en escena para dotar de credibilidad a la estructura defraudatoria,
Segundo Jacobo lleg6 a establecer una relacion comercial con el broker suizo "Dukascopy Bank S.A." en julio
de 2007, si bien la misma finalizé en mayo de 2008 cuando "Dukascopy" cerré todas las cuentas de Segundo
Jacobo y sus representados, por acuerdo de su Consejo de Direccion, tras recibir informes de los encargados
de prevencion del blanqueo de capitales de la citada entidad. Durante el periodo de vigencia de dicha relacién
comercial, Segundo Jacobo abrié catorce cuentas personales conjuntas en "Dukascopy" y una a nombre de
"Evolution Market Group", teniendo en todas ellas poderes para su gestion.

Sélo en las cuentas de "Crowne Gold Inc", se recibieron méas de 189.000.000 délares USA de inversores de
"EMG"/"FFX", pero sélo se enviaron a "Dukascopy" y a otras sociedades de inversiéon unos 9.110.000 ddlares,
es decir, menos del 5% del dinero transferido por los inversores a través de "Crowne Gold, Inc". Ademas, las
operaciones llevadas a cabo en el mercado de divisas no devengaron ganancia alguna, por lo que nunca hubo
altas rentabilidades (tal y como se anunciaban) o de otro tipo, para poder repartir entre los clientes, ya que
nunca se distribuyé de manera efectiva el beneficio obtenido por aquellos, o lo fue, en cantidades ridiculas.

En definitiva, las supuestas ganancias de los inversores se sufragaban con las cantidades aportadas por
los nuevos clientes, de forma que mientras la base de inversores de "Finanzas Forex" siguiera aumentando,
los acusados disponian de fondos para mantener y acrecentar la ficcién del negocio, y por ende la trama
concebida.

CUARTO.- La necesidad de ampliar permanentemente la base de los inversores, determinaba a los acusados a
desarrollar una agresiva y engafiosa publicidad, tanto a través de Internet, como en convenciones y reuniones
presenciales, en los que se ofrecian al publico la posibilidad de obtener rendimientos de hasta el 20% mensual
en el Plan de inversién mas conservador, y que podrian llegar hasta el 40% en el llamado Plan variable, todo
ello en el mercado de divisas "Forex".

Ademas, se propiciaba que los inversores se convirtieran a su vez en promotores, ofreciéndoles lo que
denominaban "Plan de Carrera", para lo que debian captar a su vez a otros inversionistas, que a su vez
obtendrian nuevos clientes, sirviéndose para ello de su propio circulo familiar o social, hasta alcanzar asi,
el séptimo nivel. En tales supuestos, con independencia de la retribucién de su propia inversién, al inversor
convertido en promotor, se le ofrecia un 0,50% de comision de las cantidades invertidas por los clientes asi
captados. Dependiendo de los niveles y del nimero de promotores que habian conseguido, se les asignaba
una categoria diferente, como Ejecutivo, Lider de Organizacién, Director Internacional, ofreciendo en los niveles
mas altos premios como viajes, cruceros, coches de lujo o bonos para la adquisicion de viviendas. La CNMV
advirtié al publico, en fecha 7 de abril de 2008, que "EMG"/"FFX" no estaba autorizada en Espafia, para llevar
a cabo labores de captacion de inversores.

QUINTO.- Aunque las cantidades aportadas por los inversores, no se destinaban al mercado Forex y por tanto
no generaban rendimiento alguno, el acusado Segundo Jacobo , con la finalidad de mantener el engafio al
que habian sido sometidos los clientes en "Finanzas Forex", a través de la pagina web y en formato electrénico,
facilité a aquellos extractos de movimientos ficticios y "certificados de inversion’, con los que les hacian
creer que habian obtenido ganancias en poco tiempo, y que mantenian saldos positivos, si bien unas y otros
eran irreales. Estos documentos electrénicos podian ser descargados de la web por los inversores, como
justificantes que reflejaban una posicién financiera que no se ajustaban a la realidad, ya que entre otras
conductas ilicitas, se incluian en los estados financieros activos que no les correspondian, y que en realidad
se encontraban a nombre de alguna de las sociedades instrumentales que los acusados Segundo Jacobo ,
principalmente, y Marta Sonia , habian creado, ayudados por otros sujetos ajenos a la presente causa, y cuya
unica finalidad era la de ocultar el verdadero origen del dinero, y por ende, su destino final.

Gracias a dicha actividad promocional, el nimero de clientes captados por la compafiia aumenté de forma
exponencial, de forma tal que, en fecha del 5 de marzo de 2008 (a un afio escaso de su puesta en marcha) el
numero de los mismos ascendia a 18.720, y el importe gestionado a 121.154.519 délares USA, produciéndose
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un crecimiento diario de 600 clientes y 2 millones de délares de inversién. El progresivo aumento de la base
de la pirdmide, hizo que en marzo de 2011, una vez ya cerrada la actividad comercial de "Finanzas Forex’, el
numero de afectados por el fraude ascendiera a mas de 186.000 personas, distribuidas por todo el mundo,
con un saldo de inversioén total en marzo de 2011, de 390.698.233,77 délares USA.

SEXTO.- Segundo Jacobo , ademads de las cuentas de "Crowne Gold, Inc", utilizé también sus propias cuentas
personales, y las de su entorno, para recibir o canalizar fondos provenientes de inversores de "EMG"/"FFX". Ya
en el afio 2009 y debido a la liquidacion de las relaciones con "Crowne Gold Inc", la ordenante pasé a ser la
entidad "Ava Financial Ltd" con sede en las Islas Virgenes Britanicas, emitiendo un total de doce transferencias
por valor de 1.222.107'99 euros.

Asi, durante el afio 2007, el acusado Segundo Jacobo habria recibido en una cuenta cotitulada por éste
y la también acusada Benita Hortensia , en la Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos (Multicaja), un total
de 129 ingresos por un montante global de 115.402'93 euros abonados por personas fisicas, y muchos de
ellos bajo el concepto de "Depésito Forex". También emplearon una cuenta abierta a nombre de la mercantil
"Planetcom Systems & Trade S.L"; asimismo, en fecha 9 de julio de 2009 la cuenta de "Planetcom Systems
& Trade, S.L.", registro el ingreso de un cheque nominativo a favor de "Colombo Assests Inc’, emitido desde
el banco panamefio "Banvivienda" en concepto de "cancelacion de cuenta de cliente de banca privada" por
importe de 18.377,77 euros, pagadero en Panam3, y endosado a favor de "Planetcom Systems & Trade S.L."
El endosante del cheque era Segundo Jacobo , en virtud de los poderes generales que, a su favor le habia
conferido, el 26 de febrero de 2008, la sociedad "Colombo Assets Inc". Parte de los fondos recibidos en esta
cuenta, serian utilizados en la adquisicidn por parte de "Planetcom Systems & Trade S.L." de una serie de
propiedades inmobiliarias.

Esta mercantil fue constituida por los acusados Segundo Jacobo y Benita Hortensia , en fecha 20 de
agosto de 2004, y tenia como objeto social la comercializacién de productos de telefonia mévil, ampliando su
objeto en agosto de 2006 a la compraventa de inmuebles. Al principio se dedicaron a la telefonia, luego eran
comisionistas de empresas inmobiliarias como "Metrovacesa" y otras inmobiliarias, vendian sus productos.
En escritura publica de fecha 26 de abril de 2006 (protocolo n°® 957 del Notario de Valencia D. Santiago Mompé
Gimeno) cesa en el cargo de administrador Gnico Segundo Jacobo y se nombra para el mismo a Benita
Hortensia , y posteriormente, en escritura publica de 26 de diciembre de 2006 (protocolo n°® 2527 del Notario
de Zaragoza D. Juan Pardo Defez) se produce el cese de aquella como administradora Unica y se nombra
para el mismo a Segundo Jacobo . Benita Hortensia vendio a la mercantil "News Edition, S.L.", representada
para ese acto por Segundo Jacobo dos mil doscientas cincuentay dos participaciones sociales de la entidad
"Planetcom Systems & Trade, S.L." (nUmeros 1 a 2252) de un valor nominal de un euro cada una (escritura de
compraventa de participaciones sociales de fecha 22 de octubre de 2009 (protocolo n°® 2099 del Notario de
Zaragoza D. Juan Pardo Defez).

SEPTIMO.- Coincidiendo con la advertencia de la Comisién Nacional del Mercado de Valores espafiola ya
resefiada, y otras similares como L' Autorité des Marches Financiers de Francia, de la Oficina de Decisién y
Revision de Valores de la provincia de Québec (Canada), la Comision Nacional de Valores de Panamg, o la
Superintendecia Financiera de Colombia, "Crowne Gold, Inc" decidié cerrar las cuentas de "EMG"/"FFX" a partir
del 31 de julio de 2008, llegando a un acuerdo con esta entidad, segun el cual los depdsitos de "EMG" en
"Crowne Gold, Inc" se convertirian en oro. Dichos depésitos de oro, asi como las cuentas, vehiculos y otros
activos, han sido objeto de embargo por las autoridades de los Estados Unidos de América, a efectos de su
decomiso.

OCTAVO.- Una vez obtenidos los fondos de los clientes, mediante las conductas antes descritas, el acusado
Segundo Jacobo puso en marcha una actividad destinada a su reinversién en diferentes modalidades y
bajo un complejo entramado de "sociedades pantalla” creadas, cotituladas, gerenciadas o participadas de
alguna manera por aquél, y de las que se sirvié para sus ilicitos fines, tales como "Planetcom System &
Trade S.L.", "Zentrum Biz, Inc", "Contocommerce Corp", "Grand Palm Investment Corp", "Pacific Mutual Saving
& Loan Limited", "News Edition, S.L.", "Colombo Assets, Inc", "Pacific Mutual Group, Inc", "Oceania, S.A.",
"International Trading Investment, S.A.", "Astana Enterprises Corp", "Logikim, S.L.", "Pacific Atlantic Investment,

Inc”, "Regency Suites LLC",

Limited Liability Company", "Ibertrom Trade Corporation S.A.", "Partania Comerce

Bentley Finance Co. Inc", "Gates Trading Ltd. Corp", "Collin Trading Inc", "Mann Trading Inc", "Novasis

Inc,
International LLC", "Colombo Assets, S.A", "Force Business, S.L.", "Corner FX Financial Ltd", "Varsovia Finance

Ltd", "Grandex Corp", "Forexone AG Corp", "Danex Capital, Inc", "Epic Capital, Inc", "Fondos de Garantias, S.A.",
entre las mdas destacadas, destinadas todas ellas a gestionar y a ocultar el verdadero origen de los bienes
y fondos asi obtenidos, para dificultar en definitiva su recuperacion. A tal fin el acusado Segundo Jacobo
ya a titulo individual, ya junto con su pareja sentimental la también acusada Marta Sonia , y través del

mencionado entramado societario, llevé a cabo numerosas operaciones inmobiliarias. Entre otras, el 11 de
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julio de 2007, Segundo Jacobo adquirié de la mercantil "Proyectos, Inversion y Desarrollo, S.A." el 100% de
una vivienda situada en la localidad de Cuarte de Huerva (Zaragoza), asi como la plaza de aparcamiento y
trastero anejos, por un importe global de 203.000 euros mas IVA (217.210 euros), subrogandose frente a la
"Caja Laboral Popular" en un crédito hipotecario por valor de 15.000 euros. En noviembre de 2007, Segundo
Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil panamefia "Zentrum Biz Inc", adquirié a la mercantil
"FBEX Promo Inmobiliaria, S.L" una serie de inmuebles, por los que realizé6 pagos en efectivo por importe
de 141.212'45 euros, ademas de un cheque por importe de 20.766 euros. También en noviembre de 2007,
Segundo Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil panamefia "Evolution Market Group Inc", comprd
a "FBEX Promo Inmobiliarias, S.L." inmuebles por los que realizdé pagos en efectivo por importe de 310.893
euros. En septiembre de 2008, Segundo Jacobo ,en nombre y representacion de la mercantil "Contocommerce
Corp", compré a "FBEX "Promo Inmobiliaria, S.L." inmuebles por los que realizé pagos en efectivo por importe
de 300.000 euros. El 8 de octubre de 2008, Segundo Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil
"Planetcom Systems & Trade, S.L." adquirio a "Construcciones Sarvise, S.A." el 100% de una vivienda sita en
Cuarte de Huerva (Zaragoza), junto a su garaje y trastero, por un importe global considerado de 135.248 euros
mas IVA (144.715'36 euros).

El 24 de octubre de 2008, Segundo Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil panamefia
"Contocommerce Corp", de la que Marta Sonia figuraba como apoderada, adquirié a "Viviendas Jardin S.A."
el 100% de un total de nueve inmuebles, tres viviendas con sus respectivos garajes y trasteros, en CALLE002
nimero NUMO10 , de Valencia, por un importe global de 931.517,41 euros mas IVA (996.723'63 euros). El
precio fue satisfecho mediante dos transferencias internacionales realizadas por el colombiano Constancio
Raul (el 10 de septiembre de 2008, 35.434'37 euros) y por la mercantil estadounidense "Superior International
Investment Corporation" (el 23 de octubre de 2008, 965.221'74 euros). En concreto ésta Ultima, fue efectuada
desde una cuenta del "Old Southern Bank" en Florida (EE.UU.), receptora directa de transferencias electrénicas
de inversores de "EMG", por un montante global de 17.698.333'25 délares USA. El 28 de octubre de 2008,
Segundo Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil "Planetcom Systems & Trade, S.L." adquiri6
a "Promociones F20, S.A." dos viviendas, con sus dos garajes anejos, situadas en la localidad de Pinseque
(zaragoza), por un importe global de 383.205,30 euros més IVA (410.029'68 euros), subrogandose frente a la
"Caja Inmaculada de Aragén" en un préstamo hipotecario de 191.600 euros.

También en octubre de 2008, Segundo Jacobo , en nombre y representacion de la mercantil panamefa
"Zentrum Biz Inc", adquiere a "FBEX Promo Inmobiliaria, S.L." inmuebles por los que realiza dos pagos, mediante
transferencia, por importe de 1.011.522'08 euros (506.271'63 euros y 505.250'45 euros). Las cantidades
satisfechas a "FBEX Promo Inmobiliaria, S.L.", se refieren a inmuebles sitos principalmente en Valencia y
Villarreal (Castelldn), y las cantidades abonadas, que alcanzan los 1.843.687'22 euros, lo fueron en concepto
de reserva, siendo el valor total de los inmuebles sefialados de 24.000.000 euros. Este acusado, efectu6
asimismo adquisiciones inmobiliarias, con la también coacusada Benita Hortensia . Asi, el 26 de julio de
2007, adquirieron proindiviso de "Proyectos Inversion y Desarrollo" una vivienda sita en la CALLEOO3 con
DIRECCIONOQO , manzana NUMO11 , zona NUMO012 de la localidad de Cuarte de Huerva (Zaragoza), por
un importe global de 301.740 euros incluido el IVA, constituyendo un préstamo hipotecario en garantia de la
misma por importe de 315. 650 euros, en favor de la entidad Caja Laboral". El 27 de junio de 2008, ambos,
proindiviso, adquirieron de la mercantil "Metrovacesa S.A." una vivienda junto con su trastero y garaje, sitaenla
manzana NUMO013 de la localidad de Playa de Almenara (Castellén) por un importe global de 130.300 euros,
para cuya financiacion suscribieron un préstamo hipotecario (escritura publica de 26 de junio de 2008) con
la entidad bancaria "Multicaja" (anteriormente "Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos Sociedad Cooperativa
de Crédito") por importe de 85.000 euros.

Asimismo, aparecen en Panama, titularidades inmobiliarias a nombre de las mercantiles relacionadas con la
estructura defraudatoria investigada, como las siguientes:

- "Zentrum Biz Inc.", en la cual tiene otorgado un poder especial Segundo Jacobo , que es propietaria de un
apartamento en el EDIFICIO000 , DIRECCIONOQ1 , Ciudad de Panama escriturado el 16 de octubre de 2007.

-lgualmente, la sociedad panamefia "Grand Palm Investment Corp.", en la cual tiene otorgado un poder especial
la también acusada Marta Sonia , es titular de un apartamento en el EDIFICIO000 , DIRECCIONOO1 , Ciudad
de Panama cuya propiedad también fue escriturada el 16 de octubre de 2007.

- Con fecha de 2 de abril de 2008 Marta Sonia adquirié en su propio nombre un Apartamento de 113,34 metros
en la Carrera 19-91-28 en la Zona Centro de Bogotd D.C. (Colombia). - Marta Sonia , pareja sentimental de
Segundo Jacobo desde finales del afio 2007, llevd a cabo diversas operaciones financieras e inmobiliarias,
aprovechando sus distintos apoderamientos en las entidades resefiadas, con pleno conocimiento de que los
fondos procedian de la ilicita actividad desarrollada por éste en la mercantil "EMG"/"FFX". Tenia poderes de
las mercantiles panamefias "Contocommerce Corp" y "Colombo Assests Inc", pertenecientes a "EMG", que
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se utilizaron para la compra de inmuebles en Colombia, donde se adquirieron hasta un total de treinta y un
inmuebles por un valor aproximado de entre dos y cuatro millones de dolares. Tenia ademas una cuenta a su
nombre en el broker "Lodel Securitys", y otras cuentas en "Crowne Godl|, Inc" también a su nombre, ademas de
poderes en "EMG". Se desconoce dénde fueron a parar el dinero de la venta de los inmuebles, pero al igual que
sucede con el resto de los fondos, en ningln caso a los inversores.

La totalidad de las inversiones inmobiliarias llevadas a cabo por el acusado Segundo Jacobo , formaban parte
del entramado defraudatorio, ya que aquél no invertia en nombre de la mercantil "EMG/FFX", ni de los clientes,
sino de las sociedades opacas de su propiedad, creadas con tal finalidad, como asi hizo, entre otras, con la
mercantil "Fondos de Garantias, S.A." administrada por un despacho de abogados de Panama. En la citada
actividad, y formando parte del entramado delictivo, participaba activamente la acusada Marta Sonia , llevando
a cabo continuas operaciones inmobiliarias, a nombre de las sociedades por aquel creadas, y de las que ésta
participaba directamente, por medio de su gestién o direccién, o a través de sucesivos apoderamientos, que
le autorizaban a efectuar diversas operaciones financieras e inmobiliarias con pleno conocimiento de que
los fondos procedian de la ilicita actividad. Conductas ilicitas en las que asimismo, tuvieron participacién
otros sujetos no acusados, que sin embargo, aparecen en la investigacion llevada a cabo con una destacada
participacion dentro del entramado creado, y que por las razones que fueren, no han sido traidos a esta causa.

Tal modo de proceder, ha causado numerosos perjuicios tanto desde un punto de vista cuantitativo, ya que
constan en las actuaciones 174.860 inversionistas perjudicados por la citada trama, en todo el mundo, y un
perjuicio global, cuantificado, de 390.698.234 ddlares USA, algunos de los cuales ciertamente considerables,
si se tienen en cuenta las cantidades invertidas, y cuya relacién nominal, con indicacion del saldo pendiente,
se encuentra en el Anexo de la presente resolucion. Perjuicios ademads continuados en el tiempo, pues hasta
fechas anteriores a la celebracidn del presente enjuiciamiento, se ha estado intentando llegar a acuerdos con
los mismos, a cambio de la renuncia a las acciones y civiles y penales en la misma, para asi poder acudir a la
justicia norteamericana donde supuestamente se encontrarian retenidos parte de los bienes de los inversores
de "EMG"/"FFX".

Ill. RAZONAMIENTOS JURIDICOS
PRIMERO.- Cuestiones previas.

La defensa de los acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , planteé diversas cuestiones previas a las que
se adhirieron el resto de las defensas, las cuales fueron desestimadas verbalmente por el Tribunal en el acto
del juicio oral, y que pasaremos a analizar de manera mas detallada a continuacion.

A) Falta de competencia y jurisdiccion de los tribunales espafioles.

La defensa de Segundo Jacobo , alude a que los Tribunales espafioles carecerian de jurisdiccién para instruir
y enjuiciar estos hechos, ya que el articulo 23.2 LOPJ establece una serie de requisitos que deben darse para
que pueda intervenir la jurisdiccidn espafiola, y entre ellos que el presunto delincuente no haya sido investigado
en otro pais, ni haya recaido resolucién sobre el mismo, siendo asi que el Sr. Segundo Jacobo fue investigado
en Panama habiéndose archivado la causa por resolucion de 20 de abril de 2012, y en Estados Unidos. El
articulo 23.3 LOPJ en redaccién dada por la Ley Organica 1/2014, de 13 de marzo, dispone que: "También
conocera lajurisdiccion espafiola de los delitos que hayan sido cometidos fuera del territorio nacional, siempre
que los criminalmente responsables fueren espafoles o extranjeros que hubieran adquirido la nacionalidad
espafiola con posterioridad a la comision del hecho y concurrieren los siguientes requisitos: a) Que el hecho
sea punible en el lugar de ejecucidn, salvo que, en virtud de un Tratado internacional o de un acto normativo de
una Organizacion internacional de la que Espafia sea parte, no resulte necesario dicho requisito, sin perjuicio
de lo dispuesto en los apartados siguientes. b) Que el agraviado o el Ministerio Fiscal interpongan querella ante
los Tribunales espaiioles. c) Que el delincuente no haya sido absuelto, indultado o penado en el extranjero, o,
en este Ultimo caso, no haya cumplido la condena. Si sélo la hubiere cumplido en parte, se le tendra en cuenta
para rebajarle proporcionalmente la que le corresponda”.

En el caso que nos ocupa, nos encontramos con unas conductas supuestamente delictivas cometidas en el
extranjero, por ciudadanos espafioles como asi consta que lo son Segundo Jacobo y Evelio Vidal , sin que
ninguno de ellos haya sido enjuiciado, ni por tanto absuelto, indultado o penado en el extranjero, que son los
términos que emplea el articulo 23.2 LOPJ , y no meramente investigados, como pretende la defensa para
negar la jurisdiccion de los Tribunales espafiioles, siendo asi ademas que el Ministerio Fiscal formulé querella
por estos hechos (folio 625), existiendo multitud de victimas de nacionalidad espafiola, junto con otras de
diversas nacionalidades.
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Por lo que a la competencia de la Audiencia Nacional para el conocimiento de los hechos, la misma se
sustenta sobre lo prevenido en el articulo 65.1° e) LOPJ, delitos cometidos fuera del territorio nacional, cuando
conforme a las leyes, a los tratados corresponda su enjuiciamiento a los Tribunales espafoles, lo que nos
reenvia de nuevo al contenido del articulo 23.2 LOPJ . Ademas, la existencia de un perjuicio patrimonial en una
generalidad de personas en el territorio de mas de una Audiencia ( art. 65.1° ¢) LOPJ) atribuiria la competencia
a la Audiencia Nacional, como asi sucede en el caso de autos, en el que por resolucion de 8 de marzo de 2011
(folio 611) el Juzgado Central de Instruccién n° 2 de la Audiencia Nacional, aceptaba la competencia para el
conocimiento de las Diligencias Previas n°® 1201/10 del Juzgado de Instruccién n® 13 de Valencia, en base
a lo prevenido en los articulos 65 y 88 LOPJ al entender, segun indicaba el Ministerio Fiscal en su informe
de 4 de enero de 2011, que nos encontrabamos ante una supuesta conducta ilicita cometida por ciudadano
espafiol en el extranjero, que la entidad "Evolution Market Group Inc" carecia de autorizacion de la CNMV para
operar en Espafia como tal, y que uno de los promotores de la misma era otro ciudadano espanol Evelio Vidal ,
siendo el responsable de aquella otro ciudadano espafiol Segundo Jacobo . A estainhibicidn le siguieron otras
muchas de Juzgados de distintas partes del territorio nacional, aceptando en todo caso el Juzgado Central
de Instruccién n° 2 de la Audiencia Nacional la competencia para la instruccién de la causa, y por ende, este
Tribunal para su enjuiciamiento, sobre la base de las consideraciones expuestas.

B) Cosa juzgada. "Non bis in idem".

Alega la defensa de Segundo Jacobo la existencia de cosa juzgada y del principio "non bis in idem" en relacion
con la existencia de un procedimiento abierto en Panama en el que se determiné que Segundo Jacobo daba
las 6rdenes de transferencia de sus inversores de la empresa "Crowne Gold", concluyendo el Fiscal que no
existia delito alguno contra la economia nacional y el juez determiné que los inmuebles comprados y puestos
en fideicomiso era una practica habitual coherente y licita regulada por la licencia comercial permitida por la
ley no existiendo ninguin hecho punible. Se trata por tanto de los mismos hechos o al menos una parte de la
imputacion que ya ha sido investigada en el extranjero, y de la entidad del fundamento, que son homogéneos a
los seguidos en aquél procedimiento. Al folio 17210 consta la resolucidn que pone fin a la investigacion que no
determina la existencia de nada ilicito. En la Comisién Rogatoria se remite la decisién de la CNMV de Panama
gue no encuentra nadaiilicito en la actuacién de Segundo Jacobo . También se iniciaron unas investigaciones
en los EE.UU. acerca de las mismas cuestiones aqui planteadas, en concreto sobre una demanda de embargo
que se encuentra totalmente cerrado por resolucién de 25 de septiembre. Consta una investigacion por un
supuesto delito de estafa piramidal, de ahi que se bloquease todo el dinero. En esa causa civil se determind
que el dinero tenia que ser devuelto a sus legitimos inversores.

La eficacia de la cosa juzgada, consiste en aquélla que producen las sentencias de fondo y otras resoluciones
aellas asimiladas (como los autos de sobreseimiento libre) por la cual no pueden ser atacadas en otro proceso
posterior relativo al mismo objeto antes enjuiciado y ya definitivamente solventado ( STS 1375/2004 de 30
de noviembre ). Una doble condena o un proceso posterior por un hecho ya juzgado, violaria el derecho a un
proceso con todas las garantias del articulo 24.2 CE ., y también el articulo 25.1 de la misma Ley Fundamental
que sanciona el principio de legalidad.

En este sentido, ha sido reiteradamente declarado por la doctrina del Tribunal Constitucional ( SSTC 3154/90
de 14 de octubre), y la jurisprudencia del Tribunal Supremo ( SSTS 20 de junio de 1997, 8 de abril de 1998, entre
otras muchas) que la denominada excepcion de cosa juzgada, es una consecuencia inherente al principio "non
bisinidem", el cual ha de estimarse implicitamente incluido en el articulo 25 de la CE ., como intimamente ligado
a los principios de legalidad y de tipicidad de las infracciones, principio que se configura como un derecho
fundamental del condenado, y que impide castigar doblemente por un mismo delito.

La unica eficacia que la cosa juzgada material produce en el proceso penal, nos dice la STS 795/2016, de
25 de octubre , es la preclusiva o negativa consistente simplemente en que, una vez resuelto por sentencia
firme o resolucién asimilada una causa criminal, no cabe seguir después otro procedimiento del mismo orden
penal sobre el mismo hecho y respecto a la misma persona ( STS de 24 de abril de 2000 ), pues aparece
reconocido como una de las garantias del acusado el derecho a no ser enjuiciado penalmente mas de una vez,
por unos mismos hechos. Sin embargo, y segun la misma doctrina, para que opere la cosa juzgada, habran
de tenerse en cuenta cuales son los elementos identificadores de la misma en el proceso penal y frente a la
identidad subjetiva, objetiva y de causa de pedir exigida en el ambito civil, se han restringido los requisitos
para apreciar la cosa juzgada en el orden penal, bastando los dos primeros, careciendo de significacion, al
efecto, tanto la calificacion juridica como el titulo por el que se acuso, cuando la misma se base en unos
mismos hechos ( SSTS de 12 de diciembre 1994 , de 17 de noviembre 1997 , y de 8 de abril de 1998 ). Por
tanto, los elementos identificadores de la cosa juzgada material son, en el orden penal: a) identidad sustancial
de los hechos motivadores de la sentencia firme y del segundo proceso; y b) identidad de sujetos pasivos, de
personas sentenciadas y acusadas.
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La STC 221/97 de 4 de diciembre , abordaba el problema con una premisa de partida clara e incontestable:
"si se constata adecuadamente el doble castigo penal por un mismo hecho, a un mismo sujeto y por idéntica
infraccion delictiva, tal actuaciéon punitiva habra de reputarse contraria al articulo 25.1 C.E ., sin que la
observancia de este mandato constitucional pueda quedar eliminada o paliada por la naturaleza mas o menos
compleja del delito cuya imputacion ha determinado la doble condena penal.

Siempre que exista identidad factica, deilicito penal reprochado y de sujeto activo de la conducta incriminada,
la duplicidad de penas es un resultado constitucionalmente proscrito, y ello con independencia de que el
origen de tal indeseado efecto sea de cardcter sustantivo o bien se asiente en consideraciones de naturaleza
procesal”.

Y en STC 91/2008 de 21 de julio, ha reiterado que el principio "non bis in idem" se configura como un derecho
fundamental, con una doble dimensién material y procesal. La material o sustantiva impide que un mismo
sujeto sea sancionado en mas de una ocasién con el mismo fundamento y por los mismos hechos, toda
vez que ello supondria una reaccién punitiva desproporcionada que haria quebrar, ademas, la garantia del
ciudadano de previsibilidad de las sanciones. La procesal o formal proscribe, en un sentido originario, la
duplicidad de procedimientos penales en caso de que exista la triple identidad del sujeto, hecho y fundamento.
Ello implica laimposibilidad de proceder a un nuevo enjuiciamiento penal si el primer proceso ha concluido con
una resolucién de fondo con efecto de cosa juzgada, ya que, en el ambito de lo definitivamente resuelto por
un érgano judicial, no cabe iniciar un nuevo procedimiento, pues se menoscabaria la tutela judicial dispensada
por la anterior decision firme y se arroja sobre el reo la carga y la gravosidad de un nuevo enjuiciamiento. Por
tanto, |la falta de reconocimiento del efecto de cosa juzgada puede ser el vehiculo a través del cual se ocasiona
dicha lesion.

La ya citada STS 795/2016, de 25 de octubre , respecto a la posibilidad de que por un juzgado se investiguen
los mismos hechos ya sobreseidos provisionalmente por otro distinto, exige que las diligencias de que
este procedimiento trae causa, si bien relacionadas, sean distintas e independientes, al basarse en hechos
nuevos. Por ello la circunstancia de que personas previamente investigadas por hechos anteriores hayan
logrado un sobreseimiento no impide que sean investigadas posteriormente, pero si se trata de los mismos
hechos sobre los que existe informacién nueva, es obvio que se requiere la reapertura de las diligencias
sobreseidas provisionalmente. Pero si se trata de conductas nuevas, presuntamente cometidas en diferentes
circunstancias de tiempo y lugar, con intervinientes que sélo parcialmente coinciden con los que fueron objeto
de lainvestigacion anterior, procede iniciar un procedimiento nuevo, que en ningun caso puede ser considerado
continuacién del anterior.

Los autos de sobreseimiento libre en tanto tienen el valor de una sentencia definitiva, contra los que cabe
recurso de casacion ex articulo 636 LECrim , solo pueden ser dictados por el érgano judicial competente por
razones objetivas para conocer del fondo, por lo que los dictados por el Juez de instruccién, aunque tengan el
"nomen" de sobreseimiento libre no equivalen a una sentencia absolutoria que tenga la "santidad" de la cosa
juzgada ( STS de 23 de junio de 2012).

Trasladando estas consideraciones al caso presente, debemos examinar silos hechos examinados en la causa
penal seguida en Panama, y que concluy6 por resolucion de 20 de abril de 2012 del Juzgado Cuarto de Circuito
Penal del Primer Circuito Judicial de Panama3, que acordaba el sobreseimiento definitivo por un supuesto delito
contra la economia nacional iniciado de oficio, a peticion del Ministerio Publico (folios 17237 a 17249) gozan
de esa identidad que la defensa de Segundo Jacobo pretende con los ahora objeto de investigacion.

Los antecedentes de hecho de la citada resolucién son resumidamente los siguientes: Se investigaba el
reporte que la entidad bancaria "Global Bank, habia efectuado en la cuenta n°. NUM014 a nombre de "GIMAR
REALTY, S.A.", como consecuencia de una transferencia internacional sospechosa, por parte de "CROWNE
GOLD" empresa dedicada a la venta de oro y plata por internet, que no guardaban relacién con las actividades
comerciales de la cuenta.

Del informe en cuestion se desprende, que del periodo comprendido del 28 de agosto de 2007 al 31 de marzo
de 2008, la cuenta corriente registré créditos por quinientos sesenta y siete mil seiscientos setenta y ocho
con veintiséis centavos (577,678.27), de los cuales trescientos noventa y siete mil quinientos quince balboas
(397,515.00), corresponden a un depdsito de una transferencia ordenada por la cuenta n°. NUM105 a nombre
de "CROWNE GOLD INC.", del Banco "Wells Fargo" de San Francisco (EEUU); de los cuales ciento cuarenta y
cuatro mil quinientos cincuenta y cuatro con noventa y tres centavos (144,554.93) corresponden a depdsitos
de cheques por la suma de treinta y cinco mil seiscientos ocho con treinta y cuatro centavos (8/35,608.34),
concernientes a depdsitos en efectivo.

Fueron transferidos el dia 13 de marzo de 2008, de la cuenta n°. NUM105 perteneciente a la empresa "CROWN
GOLD" en el citado banco a la cuenta de "GIMAR REALTY" en "Global Bank", fondos de dinero por la suma
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de 6.204.025,00, los cuales no fueron acreditados por la entidad bancaria, ya que consideraron que no habia
documentacién de soporte para dicha transaccion, pese a que la propietaria de la cuenta sefiora Elsa Irene
informa al banco que recibiria dicha suma aproximada, indicando que era procedente de una compra de terreno
que realizara el sefior Segundo Jacobo .

Refiere el informe, que las transacciones procedentes de la cuenta bancaria de la empresa "CROWNE GOLD
INC.", se relacionan con Segundo Jacobo ,y que dicha cuenta es utilizada para el depédsito de los dineros
entregados por los inversionistas de las empresas "EVOLUTION MARKET GROUP" o "FINANZAS. FOREX", las
cuales de acuerdo a la Comision Nacional de Valores, no estan autorizadas para ejercer el negocio de valores
en Espafia ni Panama. Igualmente la Superintendencia de Bancos, advirtié que las referidas empresas no estan
autorizadas para efectuar el negocio de banca en o desde la Republica de Panama.

En vista de las referencias personales del sefior Segundo Jacobo , se celebré un contrato de
subarrendamiento, de una oficina contigua a los bienes y raices "GIMAR", en el piso n°.96 del Edificio "Global
Bank", ademas de la celebracidn de un contrato de mandato igualmente con "GIMAR", para la adquisicién de
bienes y raices y la posterior venta de los mismos......... En respuesta a la solicitud de Asistencia Judicial el
Reino de Espafia se indica que contra las sefioras Benita Hortensia y Elsa Irene no consta investigacion
alguna, sin embargo en cuanto al sefior Segundo Jacobo , el mismo esta siendo investigado por un presunto
delito de estafa.

Acerca de la transferencia por la suma de 397.515.00 balboas, recibida en la cuenta de "GIMAR REALTY", indicé
que lo fue como abono a la compra del referido terreno, que recibiria otra transferencia por un aproximado
de cinco millones, a lo que la entidad bancaria "GLOBAL BANK", le indic6 que procediera con la transferencia,
por lo que Segundo Jacobo , procedié con el envio, que una vez recibida por el banco no fue acreditada en la
cuenta de "GIMAR REALTY", y de manera unilateral el banco efectud el cierre de la cuenta sin motivo aparente,
por lo que de manera inmediata canceld el contrato de arrendamiento al sefior Segundo Jacobo .

Por otro parte, Marcos Eulalio , dijo que en la transacciéon de compra venta de las acciones de "VARSOVIA
FINANCE LTD", pasaron a formar parte de un Fideicomiso a favor de los inversores de la Sociedad "EVOLUTION
MARKET", sociedad constituida por Segundo Jacobo , que su funcion fue Unicamente en calidad de abogado.

Los hechos seguidos en Panama hacian referencia por tanto a un supuesto delito contra la Economia Nacional
(blanqueo de capitales), por unas operaciones concretas y determinadas como las ya expuestas, que poco o
nada tiene que ver con los hechos, mucho mas amplios, recogidos en el "factum” de la presente resolucién.
No existe, ni identidad sustancial de aquellos, ni tan si quiera identidad de sujetos pasivos, ni de personas
sentenciadas y acusadas. El acusado Segundo Jacobo , en su calidad de representante de la sociedad
"Evolution Market Group, Inc." daba la orden de la trasferencia de fondos de sus inversionistas que se
encontraban en el Wells Fargo Bank (EE.UU) depositados en la cuenta de la sociedad "Crowne Gold, Inc.",
cuya finalidad era la adquisicion (pago) de la compraventa de un bien inmueble a favor de los inversores.
Esta operacion se sustentaba en Panama, en una licencia comercial, expedida por la Direccion General de
Comercio, que concedia un permiso a la empresa "Evolution Market Group Inc.", para invertir fondos propios
y de terceros en la actividad del Forex y otras adicionales como la compraventa de metales preciosos y otros
bienes de forma licita, de conformidad con la actividad comercial que desempefiaba. Existe copia del Contrato
de Inversion de "Evolution Market Group Inc", con sus inversores, el cual obligaba a dicha empresa a establecer
un "fondo de reserva" con la finalidad de darle continuidad al negocio convenido. De alli, que la adquisicién
de los inmuebles comprados con dinero de los inversores depositados, en "Crowne Gold Inc"., fuese, segun
las autoridades judiciales panamefias un negocio licito, no existiendo en tal actividad ningin hecho punible, al
no haberse podido acreditar que aquellos fondos sean provenientes de alguno de los delitos enunciados en
el Capitulo VI, denominado "Blanqueo de Capitales", contenidos en el Titulo Xll, "Delitos Contra la Economia
Nacional; del Cédigo Penal de 1982, conducta penal objeto de ese procedimiento.

Los hechos ahora enjuiciados, como hemos dicho, abarcan el origen de las inversiones en "Finanzas Forex"y el
modo en que se llevaban a cabo las mismas, las cuales podrian constituir un supuesto de estafa piramidal, no
habiendo analizado el proceso panamefio los perjuicios individualizados causados a multitud de perjudicados
en diferentes paises, ni tan siquiera las inversiones de las ganancias asi obtenidas destinadas a la compra
de bienes inmuebles principalmente en Espafia y en Colombia y que no fueron a parar a los inversores,
contrariamente a lo que sostienen las defensas, conducta de ocultacién de los bienes, de la que seria participe
la también coacusada Marta Sonia .

Se desconoce ademas, en el caso de autos, si la resolucion recaida en Panama, era una resolucion firme, o si
fue dictada por el érgano que ostentaba la facultad de enjuiciamiento segun lo expuesto.

A mayor abundamiento, en casos como el que nos ocupa, referido a la eficacia de la cosa juzgada internacional,
aunque se pudiese predicar una absoluta identidad de hechos (subjetiva, objetiva y de accién) que insistimos,
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no sucede en el caso examinado, la existencia de una condena o de una persecucion penal de los mismos
en el extranjero, no impediria un doble enjuiciamiento, sino se produce un exceso punitivo derivado de la
acumulacion de penas por el mismo hecho, como asi lo prevén la jurisprudencia del Tribunal Constitucional
( SSTC 2/2003, de 16 de enero , y 334/2005, de 20 de diciembre) y de nuestro Tribunal Supremo ( SSTS
1677/2002, de 21 de noviembre , 380/2003, de 22 de diciembre , y 503/2008, de 17 de julio ) (caso 11 M),
que refiriéndose al "non bis in idem" internacional, dice: "en estos casos, aunque puedan ser considerados
excepcionales, la posibilidad de la segunda condena se condiciona a que la pena impuesta en la primera no
se esté cumpliendo, no haya sido cumplida y aun pueda serlo segun el Derecho del Estado cuyos Tribunales
la han dictado".

En cuanto al pleito civil seguido en EE.UU, sea cual fuere la resolucién final de la misma, ninguna eficacia
puede producir respecto de la causa penal que ahora nos ocupa, ya que nada tiene que ver con las conductas
supuestamente ilicitas objeto de enjuiciamiento en la presente causa, maxime con las consideraciones
anteriormente expuestas, no constando ni tan siquiera que se hubiera llevado a cabo enjuiciamiento alguno,
ni por la via civil, ni por la penal en los EE.UU., del Sr. Segundo Jacobo , ni del resto de los ahora acusados,
ni mucho menos por los hechos objeto del presente procedimiento, ni por ende que éstos hubieren sido
condenados por aquellos, no existiendo tampoco identidad de sujetos pasivos en el proceso en cuestion. Es
mas, el testigo Moises Arturo , residente en EE.UU y Presidente de la entidad "Accuven Business & Financial
Services Inc" que representa a multiples perjudicados en esta causa, manifesté que en los EE.UU., no se llevaba
procedimiento alguno contra Segundo Jacobo , ni contra Marta Sonia .

Por ultimo, por lo que al procedimiento seguido ante el Juzgado de lo Penal n° 1 de Zaragoza (PA 332/2015)
y cuya sentencia de conformidad fue aportada mediante fotocopia por la defensa de Segundo Jacobo en
la primera sesion del acto del juicio oral, se trataba de una denuncia formulada por Camilo Teofilo contra
Melisa Otilia , Samuel Teodulfo ,y Segundo Jacobo , por una concreta e individualizada inversién llevada
a cabo por aquél en fecha 6 de septiembre de 2008, resultando condenados como autores de un delito de
apropiacion indebida Melisa Otilia ,y Samuel Teodulfo , siendo absuelto libremente Segundo Jacobo al haber
retirado la acusacién contra él formulada en el acto del plenario. No existe una plena identidad en los términos
jurisprudenciales exigidos, y aunque asi fuese, el Unico efecto juridico que aquél relato de hechos probados,
gue en ningun caso afecta al acusado Segundo Jacobo , podria producir sobre este juicio, seria la exclusién
de la responsabilidad civil devengada respecto de éste erjudicado (38.600 euros mas los intereses del articulo
576 LEC devengados a partir del 30 de abril de 2009 hasta la fecha del juicio oral) a fin de evitar un posible
enriguecimiento injusto, siendo asi que no consta que el Sr. Camilo Teofilo figure en ninguna de las listas
de perjudicados (s.e.u.0) personados en las presentes actuaciones. No obstante, el Juzgado de Instruccién
n° 1 de Zaragoza se inhibié de esta causa (DP 1718/2012) en favor del Juzgado Central de Instruccién n® 2
de la Audiencia Nacional, quien mediante auto de 8 de agosto de 2013 (folio 19592) rechazé la misma, por
venir referida la denuncia a personas y hechos distintos, como es de ver en la Fundamentacién de la citada
resolucion.

C) Prescripcién de los hechos.

Alude la defensa de Segundo Jacobo a la posible prescripcién de los hechos, ya que la entidad "Inversiones
Forex Canarias, S.L." denunci6 tarde, fuera de plazo. También la entidad "Accuven Business" denuncia en el
afio 2012, fuera del plazo de la prescripcion de los hechos, que seria el de tres afios. La defensa no tiene en
cuenta a estos efectos ni la existencia de otras denuncias anteriores, ni el hecho de que nos encontramos ante
un delito continuado, en el que los plazos prescriptivos no comienzan a correr hasta el momento de comisién
de la dltima infraccién integrante de esa continuidad delictiva. Como indica la STS de 30 de mayo de 2010, en
los casos de continuidad delictiva, "es acertado tomar el plazo de prescripcién a partir de la pena exasperada o
agravada, pues la previsién legal para el delito continuado ofrece suficiente seguridad juridica (SSTS 600/2007,
de 11 de septiembre ; 1173/2005, de 27 de septiembre ) ya que se trata de una facultad legalmente reconocida
y circunscrita en sus limites temporales. Y asi lo reconoce el Acuerdo General de la Sala Segunda de 29 de abril
de 1997, segun el cual "habia de estarse a la pena en abstracto imponible al delito, a los efectos de determinar el
plazo de prescripcion, siendo asi que en los casos de continuidad delictiva para imponer la pena en abstracto,
habria de tenerse en cuenta la potestativa exasperacién punitiva dada aquella continuidad" ( SSTS 1590/2003,
de 22 de abril. Caso "Intelhorce "; 862/2002, de 29 de julio. Caso "Banesto "). Dichas previsiones se trasladan
al articulo 132.1 del Cédigo Penal, que indica que "en los casos de delito continuado, delito permanente, asi
como en las infracciones que exijan habitualidad, tales términos se computaran, respectivamente desde el dia
en que se realiz6 la dltima infraccién, desde que se eliminé la situacién ilicita o desde que cesé la conducta".

El Ministerio Fiscal, ha calificado los hechos, entre otros como un delito continuado de estafa previsto y penado
en los arts. 74.1 , 248 y 250.1.6° del Cédigo Penal y un delito continuado de falsificaciéon en documento
mercantil, previsto y penado en los arts. 74.1, 390.1.2 ° y 392.1 del Cdédigo Penal ; interesando una pena de
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nueve afos de prision para el acusado Segundo Jacobo , y seis afios de prision por el mismo delito para el
acusado Evelio Vidal , por lo que a tenor de lo prevenido en el articulo 250 del Codigo Penal, la pena podria
alcanzar los seis afios, sin tener en cuenta la exasperacion punitiva del articulo 74 del Cédigo Penal , por lo
que el plazo de prescripcion no seria en ningun caso del de tres afios como la defensa pretende, reservado
para los restantes delitos menos graves, todo ello segun redaccién del articulo 131 dada por L.0.15/2003, de
25 de noviembre ), sino el de cinco afos.

Consta en autos un escrito de "Accuven Business & Financial Services Inc" de fecha 30 de enero de 2012
de adhesién a una denuncia ya presentada con anterioridad, teniéndole por personado en el procedimiento
mediante Providencia de 17 de febrero de 2012. La entidad "Inversiones Forex Canarias, S.L.", se person6 en
el procedimiento mediante denuncia de 15 de septiembre de 2011; es decir con anterioridad a la prescripcién
de los hechos.

Pero es que ademas, con anterioridad a éstas, el Ministerio Fiscal, ya habia ejercitado la accién penal mediante
querella de 14 de marzo de 2011, contra los ahora acusados, la cual fue admitida a tramite por auto de 14
de marzo de 2011. Incluso, ya se habia abierto el procedimiento con anterioridad por estos hechos a través
de una querella formulada por la representacion procesal de Candido Tomas , contra Landelino Roman ,
Teodoro Hilario ,y Pio Felix , que fue admitida por auto de 21 de octubre de 2010. Las inversiones objeto de
enjuiciamiento se llevaron a cabo durante los afios 2007 y 2008 principalmente y 2009, por lo que en ninguin
caso estarian prescitos los delitos, ni ain acogiendo en "beneficio del reo" el plazo de prescripcién de tres
afios, que insistimos no es de aplicacion al caso de autos.

No cabe duda que entre los actos procesales que interrumpen la prescripcion ( STS 149/2009, de 24 de
febrero) la doctrina del Alto Tribunal incluye la interposicion de la querella (STS 17/2005, de 3 de febrero) enla
que aparezca la imputacion por un determinado delito segun los hechos que se exponen y aparezcan también
identificadas las personas a quienes se imputa el mismo, incluso cuando éstos no aparecen nominativamente
designados, pero se aportan los datos suficientes para su identificacidon, como asi sucede en el caso de autos.

D) Falta de legitimacién de la Asociacidn "Accuven” para intervenir en las actuaciones. Presentacion fuera de
plazo de la acusacidn particular de D. Edemiro Olegario .

Por lo que a la falta de legitimacién de la Asociaciéon "Accuven Business & Financial Services Inc" para
intervenir en las presentes actuaciones respecta, la misma no es tal. El escrito de personacion, encabezado
por la Procuradora de los Tribunales Dofia Maria Isabel Torres Ruiz, en el que dice representar a 1561
afectados reclamando un total de 58.713.399,86 doélares por las inversiones realizadas, entiende la defensa,
fue presentado en el registro del Juzgado el 14 de febrero de 2012 (folio 11441), admitiéndose la misma
mediante Providencia de 17 de febrero de 2012 (11444), sin que conste que del mismo se haya dado traslado al
Ministerio Fiscal, ni constando los requisitos legales para ello, al no contar esta entidad ni con la presentacion
de los poderes necesarios, es decir, la certificacion que acredite la existencia y la finalidad de la entidad, asi
como el texto de sus estatutos y su acta de constitucion, el poder general de cada miembro de la entidad, el
poder de la entidad al representante legal, y el de éste a los abogados, asi como el poder general y especial
para ejercitar acciones civiles y penales contra las personas imputadas en dicho procedimiento. Tampoco se
acredita el supuesto perjuicio ocasionado a los miembros de la entidad, requisito necesario para personarse
como acusacion particular y disponer de legitimacion activa en el presente procedimiento. No habiendo sido
requerido en ningdn momento por el Juzgado de Instruccién, la presentacion de la citada documentacion.

La Ley de Enjuiciamiento Criminal, nos dice la STS 257/2008, de 30 de abril , "reconoce la legitimacion procesal,
como acusador particular, al ofendido o perjudicado por el delito, asi en los articulos 109, 110y 761 LECrim .
El sujeto pasivo del delito es el titular del bien juridico-penal atacado por el sujeto activo; y, en el delito de
estafa, ese bien se concreta en los elementos del patrimonio. Ciertamente que, respecto al delito de estafa,
se sostiene con apoyo en el texto legal, que el tipo "no requiere que quien sufre el perjuicio patrimonial sea el
mismo sujeto que ha sido objeto de engafio y realizé la disposicién patrimonial”, lo que podria llevar a plantear
quién o quiénes han de ser reputados ofendidos y perjudicados....

Estamos tratando de un requisito, el de la legitimacién activa, ligado a que se tenga una determinada relacion
con los objetos, penal e indemnizatorio del proceso”. En el caso de autos, resulta evidente que los afectados
en cuyo nombre reclama la entidad "Accuven Business & Financial Services Inc" han resultado perjudicados
por las inversiones realizadas, sin que la defensa en ningin momento, ni en el de la personacién ante el
Juzgado de Instruccion, ni ahora hubiera acreditado que aquellos no eran tales. Consta en el CD aportado
por la citada acusacién particular, al inicio de la segunda de las sesiones del juicio oral, la designacion del Sr.
D. Moises Arturo , de nacionalidad colombiana y domiciliado en Houston. Texas (EE.UU.) como Presidente
de la citada entidad, el cual compareci6 en el plenario en calidad de testigo y el nombramiento de Dofia
Gemma Angelica , como Vicepresidenta y Secretaria-Tesorera. Ademas, consta una escritura de poder general
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para pleitos otorgada ante la Notario de Madrid Dofia Maria del Rosario de Miguel Roses, en fecha 23 de
mayo de 2014 (n° de protocolo 773) por el citado D. Moises Arturo , a favor de los Procuradores y de los
Letrados ahora intervinientes. Es cierto, como indic6 la defensa de Segundo Jacobo que en el meritado
CD no se encontraban los poderes aludidos, solventando dicha omision con el CD y el pendrive aportado en
la sesion del juicio oral del dia 1 de febrero de 2017, como es de ver. No siendo necesario poder especial
alguno, dado que esta Asociacién no formuld querella criminal, sino que se limité a adherirse a las denuncias
formuladas con anterioridad, siendo asi que Juzgado mediante Providencia de 17 de febrero de 2012 (folio
11444) tuvo por formulada denuncia por parte de "Accuven Business & Financial Services Inc"y por personado
en el presente procedimiento, cuando quizas debié haber subsanado esa insuficiente acreditacion que aquella
representacion procesal decia ostentar, lo que no fue asi, continuando las actuaciones con aquella, sin que
ninguna de las defensas formulare oposicién de ningun tipo a la misma. Ademas, como indican las SSTS
724/2015, de 17 de noviembre y 385/2015, de 25 de junio, en referencia a otra anterior STS 459/2005, "esta
Sala viene manteniendo que la interpretacion de los requisitos consignados en el articulo 110 LECrim ., ha de
efectuarse por el érgano judicial en la forma que sea mas favorable a la efectividad del derecho consagrado
en el articulo 24.1 C.E . Como recuerdan las SSTS 170/2005 de 18 de febrero ; 1140/2005 de 3 de octubre ;
y 271/2010 de 30 de marzo ), la regulacién del modo y manera en que las victimas pueden personarse en el
procedimiento ha sido modificado por L.O. 38/2002 de 24 de octubre y 13/2009 de 3 de noviembre, asi como
el antiguo articulo 783 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal se remitia a los articulos 109 y 110 del mismo
texto legal (incluso otra modificacién de éste ultimo precepto por Ley 4/2015, de 27 de abril del Estatuto de
la Victima del Delito), lo que llevaba a la interpretacion de que su personacion sélo se podia realizar antes
del tramite de calificacion. Esta interpretacion, excesivamente rigurosa, no encaja con el principio de igualdad
de armas, tanto de la acusacién como la defensa, el vigente articulo 785.5 LECrim ., soluciona el problema,
ajustandose mas a la prevision constitucional y exigiendo que, en todo caso, aunque la victima no sea parte
en el proceso debera ser informada por escrito de la fecha y lugar de la celebraciéon del juicio. Con la actual
regulacion quedan sin efecto las previsiones del articulo 110 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal sin retroceder
en el procedimiento, que no puede paralizarse ni interrumpirse por dejacion del ejercicio de derechos por la
victima, no hay obstaculo para que si comparece en el juicio oral, acompafiado de su abogado, se permita
su personacion "apud acta" incorporandose al juicio con plenitud de derechos y con posibilidad de presentar
conclusiones, si las lleva preparadas, adherirse a las del Ministerio Fiscal o a las de otras acusaciones y
cumplir el tramite de conclusiones definitivas. En todos estos casos sin perjudicar el derecho de defensa con
acusaciones sorpresivas o que se aparten del contenido estricto del proceso. En todo caso, la defensa podra
solicitar el aplazamiento de la sesion previsto en el articulo 788.4 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal , cuya
aplicacion se hara por analogia cuando las conclusiones se presenten al principio de las sesiones y no sean
homogéneas con las del resto de las acusaciones". Nada de ello, sucede en el caso de autos, ni existen nuevas
o distintas acusaciones a la formuladas por el Ministerio Publico, ni aquellas pueden calificarse de sorpresivas,
por lo que la subsanacion de los defectos procesales en los que pudiera haber incurrido la citada acusacién
particular en fase de instruccién, quedan solventados por la documentacion aportada en el acto del juicio oral.

Aportado a los autos, al inicio de las sesiones del juicio oral, aparece un listado de los perjudicados
individualizado con las cantidades objeto de reclamacion, y ello con independencia de las renuncias a las
acciones que a titulo particular hayan efectuado algunos de los asociados, la cual tendra como efecto procesal
su exclusion del listado de perjudicados, si constan fehacientemente aquellas.

Por dltimo, mal puede estar presentada fuera de plazo la acusacién particular en nombre y representacion de
Edemiro Olegario , cuando el contrato de inversion por aquel firmado lleva fecha de 12 de febrero de 2009,
momento en el que aquel entregé a Hugo Mateo la cantidad de 3000 euros parainvertirlos en los denominados
"commodites” de "Finanzas Forex", remitiéndonos a lo ya expuestos en materia de prescripcion.

E) Nulidad de la diligencia del volcado de datos informaticos, asi como de la obtencién de los correos
electrénicos. mpugna y solicita la defensa de Segundo Jacobo y Marta Sonia , la nulidad de la recogida
o recuperacion de efectos informaticos incautados en el curso de la diligencia de entrada y registro en el
domicilio del acusado Segundo Jacobo , ya que la resolucion indicaba que se debia proceder al volcado de
efectos en el propio domicilio, y si no que se precintasen los ordenadores y se llevase a cabo en el Juzgado,
pero cuando se llevo a cabo dicha diligencia no estaba presente el Sr. Segundo Jacobo , al estar en prision.
Si estaba su Letrado, pero éste no conoce los ordenadores, por lo que se le causé indefensién, interesando
la nulidad de esa diligencia de volcado de la documentacién que se extrajo de los ordenadores. Tampoco
Dofia Marta Sonia estuvo presente en la diligencia de entrada y registro de su propio domicilio, no estando
ni tan siquiera detenida, vulnerandose sus derechos fundamentales y las normas de la LECrim., aplicables.
Impugna expresamente el acceso a los correos electrénicos ya que no existid autorizacion judicial concreta 'y
especifica para acceder a ellos, vulnerando gravemente la informacion obtenida el derecho al secreto de las
comunicaciones.
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Estas pretensiones de la defensa deben ser asimismo rechazadas. Por lo que a la diligencia de desprecintado
y volcado de efectos de 28 de marzo de 2011 (folio 2295) respecta, la misma como asi reconoce la propia
defensa de Segundo Jacobo fue llevada a cabo a presencia del Letrado D. Eutimio Abel . El auto de 14 de
marzo de 2011, que habilitaba la citada diligencia de entrada y registro en el domicilio sito enla CALLE0Q2 n°
NUMO10 , planta NUMOOG6 , puerta NUMO015 de Valencia, ocupado por Segundo Jacobo , titularidad de la
mercantil panamefia "Contocommerce Corp", indicaba en su parte dispositiva que se hacia extensivo respecto
al registro domiciliario en el garaje y dependencias anexas al domicilio, cuartos trasteros, plazas privadas de
aparcamientos, naves u otro tipo de local cerrado, asi como a cualquier vehiculo, embarcacién o caja fuerte
que pudiera hallarse en el. interior del citado domicilio y dependencias anejas y ello con el fin de aprehender
cualquier documentacién o efecto relacionado con los delitos investigados (estafa y blanqueo de capitales),
entendiéndose documentacién en cualquiera de sus posibles configuraciones, incluidos evidentemente los
soportes informaticos, etc.

En lo que respecta al material informatico debia procederse a su volcado en el desarrollo de esta diligencia
de entrada y registro y, caso de no ser factible, procederse a su precinto y, a la mayor brevedad posible, llevar
a cabo en sede judicial la donacién y volcado, en diligencia levantada por el Sr. Secretario, y a presencia del
imputado y letrado que le asista.

La diligencia de entrada y registro se llevé a cabo en la ciudad de Valencia el dia 15 de marzo de 2011, en
presencia del detenido Segundo Jacobo y de su abogado, en el domicilio sito enla CALLEO02 n°® NUMO10 ,
planta NUMO0O06 , puertas NUMO016 y NUMO15 respectivamente;y entre los efectos incautados, se resefiaron
como documentos informaticos del 1 al 9, dos ordenadores portatiles, dos discos duros externos, un neetbook,
un pendrive, una CPU, y dos Black Berry, de los que se hicieron cargo los funcionarios policiales actuantes.
A continuacion, el dia 28 de marzo de 2011 (folio 2295) en sede del Juzgado Central de Instruccion n® 2 de
la Audiencia Nacional, y a presencia de la Sra. Letrado de la Administracion de Justicia comparecieron los
Funcionarios de la Brigada de Blanqueo de Capitales con nimero de identificacion NUM017 y NUMO18 y los
Funcionarios de la Brigada de Investigacion Tecnoldgica con nimeros de identificacion NUM019 , NUMO020
y NUMO021 , a fin de realizar el desprecinto y copiado de los datos informaticos, asistiendo a dicho acto el
abogado del imputado D. Eutimio Abel , sin que constase en acta que hiciere manifestacion de protesta
alguna acerca de la no presencia del imputado como era su derecho, pero no un requisito legal al que se
anude la legitimidad de la diligencia, por mucho que en la resolucién habilitante asi lo indique. Es mas, ni la
doctrina anterior en esta materia (jurisprudencia), ni la regulacion llevada a cabo en la Ley de Enjuiciamiento
Criminal por L.0. 13/2015, de 5 de octubre (arts. 588 sexies a ) a 588 sexies c) exigian la presencia del
investigado como presupuesto material de su validez, maxime cuando su Letrado asistio a la misma, ya que
ni el Instructor de oficio, ni la defensa interesaron se dejase sin efecto aquella, reiterando su practica con la
presencia del imputado. La finalidad de la misma, no era otra sino garantizar la cadena de custodia, para ello,
en la intervencion se debe proceder al bloqueo y precinto de cualquier ranura o puerto, a presencia del Letrado
de la Administracién de Justicia interviniente. La STS de 14 de octubre de 2011 recuerda que el problema
que plantea la cadena de custodia, "es garantizar que desde que se recogen los vestigios relacionados con el
delito hasta que llegan a concretarse como pruebas en el momento del juicio, aquello sobre lo que recaera la
inmediacion, publicidad y contradiccion de las partes y el juicio del tribunal es lo mismo"; es decir, es necesario
tener la seguridad de que lo que se traslada, analiza o, se visiona, es lo mismo en todo momento, desde
que se interviene hasta el momento final que se estudia y analiza. Lo hallado, deber ser descrito y tomado
con las debidas garantias, puesto en depdsito con los parabienes necesarios y analizado con suma pulcritud
y de manera metddica. El articulo 338 LECrim ., previene que los instrumentos, armas y efectos a que se
refiere el articulo 324 LECrim ., se recogieran de tal forma que se garantizase su integridad y el Juez acordara
su retencion, conservacion o envio al organismo adecuado para su deposito. Ademas, la irregularidad de la
cadena de custodia, no constituye, de por si, vulneracion de derecho fundamental alguno, que tan sdélo vendria
dado por el hecho de admitir y dar valor a una prueba que se hubiera producido sin respetar las garantias
esenciales del procedimiento y especialmente, el derecho de defensa, y en segundo lugar que las formas que
han de respetarse en las tareas de ocupacién, conservacion, transporte y entrega de los objetos, lo que se
denomina genéricamente "cadena de custodia" no tiene sino un caracter meramente instrumental; de modo
que, a pesar de la comisién de algun posible error, ello no supone, por si solo, sustento racional y suficiente
para sospechar siquiera que las cintas o materiales entregados no fueran las originales. Apuntar por ello a la
simple posibilidad de manipulacion para entender que la cadena de custodia se ha roto no parece aceptable,
ya que debe exigirse la prueba de su manipulacion efectiva ( SSTS 629/2011 de 23 de junio ; y 776/2001, de
20 de julio ), lo que no sucede en el caso de autos.

En la misma linea, la no presencia de la acusada Marta Sonia , en la diligencia de entrada y registro llevada a
cabo en su domicilio, siendo asi que no consta en las actuaciones haberse llevado a cabo aquella, dado que
carecia de domicilio alguno en nuestro pais mas alla del que pudiera compartir con el coacusado Segundo
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Jacobo . Es mas, cuando la misma regresé a Espafia, procedente de Colombia, fue detenida en el Aeropuerto
de Madrid - Barajas el dia 2 de mayo de 2011, reformandose su situacién de prisién provisional mediante auto
de 3 de mayo de 2011, siempre y cuando constituyese fianza por importe de 5000 euros, lo que llevé a efecto
en fecha 9 de mayo de 2011, recayendo resolucion de 13 de mayo de 2011 declarando bastante aquella, fechas
todas ellas muy posteriores a la realizacién de las diligencias de entrada y registro en el domicilio de Segundo
Jacobo ( CALLE002 n° NUMO010 . Planta NUMOQ22 . Puertas NUM016 y NUMO015 ) verificadas el 15 de marzo
de 2011. La Circular 1/2013, de 11 de enero de la Fiscalia General del Estado, sobre pautas en relacion con
la diligencia de intervencion en las comunicaciones telefénicas, citada por la defensa, no vincula de ninguna
manera al Tribunal, siendo asi ademas que las pautas en aquella contenidas, dirigidas a los miembros del
Ministerio Fiscal, es muy posterior a la fecha de las actuaciones que nos ocupan, pues la diligencia de entraday
registro en la que se incautaron los soportes informaticos era de 15 de marzo de 2011, y el acta de desprecinto
y volcado informatico de 28 de marzo de 2011, es decir, casi dos afios antes del dictado de la mencionada
Circular.

La STEDH (Seccion 3?) de 7 de julio de 2015 (Caso M.N . y otros cuatro ciudadanos italianos v. San Marino)
citada por la defensa no resulta de aplicacion al caso de autos, ya que la misma venia referida a una queja
sobre la base del articulo 6.1 CEDH en el sentido de que no tuvieron acceso efectivo a los tribunales para
oponerse a una decisién que ordend el registro y la incautacion de documentos bancarios referidos a ellos, y
sobre del articulo 8 en el sentido de que la medida que afectaba a su vida privada y a su correspondencia no fue
dictada conforme a la ley, ni era proporcionada, ni respeté las garantias procesales pertinentes, negandoles la
posibilidad de recurrir tal medida. El Tribunal sefialé que la injerencia tenia soporte legal al establecer la Ley
n°® 104/2009, en relacion con el articulo 36 de la Ley n® 165/2005 y el articulo 29 del Convenio Bilateral de
Amistad y Buena Vecindad entre Italia y San Marino, que establecian una excepcién al secreto bancario, en
el contexto de las medidas adoptadas por las autoridades judiciales en el proceso penal, como era el caso,
y que la misma tenia una finalidad legitima, a saber, la prevencion del delito, la proteccion de los derechos y
libertades de los demas, y también el bienestar econémico del pais. El TEDH concluye con la existencia de una
violacién del articulo 8 CEDH , en cuanto a las injerencias al derecho a la intimidad y a la vida privada y a su
correspondencia ya que la informacién obtenida de los documentos bancarios asciende, sin duda, a los datos
personales relativos a un individuo, con independencia de que sea o no la informacién sensible. Por otra parte,
dicha informacion puede afectar también a las relaciones profesionales y no hay ninguna razén de principio
permite excluir las actividades de caracter profesional o empresarial de la nocién de "vida privada" (Amann v.
Suiza. nim. 27798/95). De ello se desprende que el concepto de "vida privada” se aplica en el presente caso.
Los recursos formulados no fueron sin embargo examinados en cuanto al fondo, al haber considerado los
tribunales internos que la peticionaria carecia de legitimacién para impugnar la medida, ya que no era una
"persona interesada".

Por ultimo, y por lo que al acceso a los correos electrénicos respecta, la resolucién de 14 de mayo de 2011
(folio 1691) que acordaba la entrada y registro, aludia a que se procediese a su volcado en el desarrollo de
la misma diligencia y, caso de no ser factible, se precintase con el fin de garantizar su correcta ejecucion en
diligencia aparte, y procediéndose en sede judicial a llevar a cabo la misma, tal y como consta se hizo en
diligencia levantada por la Sra. Letrado de la Administracién de Justicia, con la presencia del Letrado del Sr.
Segundo Jacobo (folios 2295y ss). La finalidad de esta diligencia sumarial es la de averiguar y hacer constar
la perpetracion de los delitos con todas las circunstancias que puedan influir en su calificacion, asi como la
identidad de los delincuentes. Tiene una naturaleza instrumental en la medida en que sirve para el acopio de
elementos de prueba que sirvan para acreditar la existencia del delito y la imputacion a sus responsables.
Es por ello consustancial al auto en que se autoriza la entrada y registro en un domicilio la habilitacion
para intervenir cualquier tipo de efectos o instrumentos, entre los que se encuentran los dispositivos de
almacenamiento de informacion digital, como es el caso. Asi la STS 342/2013, de 17 de abril , decia que
"nuestro sistema no ampara autorizaciones implicitas, ni mandamientos de intromisién en el espacio de
exclusién que definen los derechos fundamentales que no estén dibujados con la suficiencia e indispensable
claridad. Sin embargo, este irrenunciable punto de partida no esta refiido con la necesidad de relacionar el
documento policial en el que se postula la concesién de la autorizacién y el acto jurisdiccional habilitante. S6lo
asi podrd concluirse si lo que se concede es lo mismo que lo que se pide o si, por el contrario, la decisién
jurisdiccional restringe o pone limites a la peticidn cursada”.

En el supuesto de autos, la resolucion de 14 de marzo de 2011 autorizaba no sélo su intervencion, sino también
su clonado y volcado, y logicamente su posterior andlisis tal y como se interesaba en la correspondiente
peticion de la UDEF de fecha 11 de marzo de 2011 (folio 674) que venia referida no sélo a la intervencién
de los efectos, sino también al estudio y andlisis de aquellos, y que fue asumida en la querella interpuesta
por el Ministerio Fiscal de fecha 14 de marzo de 2011 y admitida por auto de la misma fecha (folio 621).
Careceria de todo sentido que la autorizacion judicial se limitara a facultar a los agentes a la practica de la
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mera recogida de los equipos técnicos que supuestamente contenian indicios claros de los delitos objeto
de investigacion, sin proceder con posterioridad a su estudio y andlisis. Ese tipo de averiguaciones soélo
adquiere sentido como medio para, una vez constatada su existencia, intervenir lo que son instrumentos de la
comision de delitos para cuyo esclarecimiento se habia concedido, precisamente, el mandamiento de entrada
y registro. En definitiva, desde este punto de vista, es claro que para "averiguar” si los ordenadores y demds
dispositivos intervenidos tenian o no relacion con el delito que estaba siendo objeto de investigacidn, resultaba
indispensable su intervencion y, claro es, su ulterior examen, por lo que no se ha incurrido en causa de nulidad
alguna, y menos aun con los efectos de conexidad con el resto del material probatorio, por aquella defensa
pretendidos.

Alude asimismo, la defensa de Segundo Jacobo , a que se ha producido una manipulacién de los citados
documentos ya que en concreto en el Documento Informatico n°® 7 aparecen modificaciones en fecha 7 de
abril de 2011, mientras el acusado Segundo Jacobo se encontraba en situacién de prisién provisional por auto
de 17 de marzo de 2011. Se desconoce a qué concreto documento de entre la abundantisima documentacién
en diversos soportes que fue incautada en la diligencia de entrada y registro de aquél, se refiere la defensa, no
habiendo exhibido ni identificado correctamente aquél, tal y como era su obligacién, maxime cuando pretendia
la nulidad de la diligencia de volcado y desprecinto y por ende, la extension de su antijuridicidad a otros
medios de prueba. No obstante a los folios 13732 vuelto al 13757 formando parte del Informe n® NUMO023
se encuentra el citado Documento Informatico n® 7 al que parece referirse la defensa, sin que de su examen
se desprenda manipulacion alguna, al no aparecer ningin documento fechado el 7 de abril de 2011 (s.e.u.0).
Ademas interrogado el testigo funcionario del Cuerpo Nacional de Polician® NUMO024 por esta defensa acerca
de unos supuestos errores en los nimeros de serie de los equipos informaticos, manifesté que podian ser
meros errores que ademads una cosa es el nimero de serie del portatil que se hace constar en la diligencia
de entrada y registro, y otra, y luego los comparieros en el desprecinto ponen el numero del disco duro dentro
del dispositivo.

SEGUNDO.- Acerca de la prueba de los hechos.

La prueba practicada en el juicio oral ha sido principalmente de caracter personal y documental. Las
primeras han consistido en el interrogatorio de los acusados, declaracion de testigos (funcionarios policiales
y perjudicados mayormente) y peritos designados por las defensas que han emitido informes al respecto.

Frente al interrogatorio de los acusados y los testigos, adquiere especial prevalencia en el caso que nos ocupa,
la prueba documental obrante en autos, tanto en soporte papel, como digital.

2.1 Prueba testifical:

De la prueba testifical, cabe destacar la de los funcionarios policiales con carnet profesional n® NUM025 y n°
NUMO024 . La primera de aquellos, indicé que Segundo Jacobo era el Presidente de "Finanzas Forex", que se
habia apoyado en dos personas en Espafia que eran Benita Hortensia y Marta Sonia , identificandose como
el principal promotor en nuestro pais Evelio Vidal . Se trataba de la tipica estafa de toda la vida, captando
inversores a los que se pagaba con el dinero de los nuevos. La pirdmide se va alimentando de esa forma.
Cuando la gente se queria salir, le decian que si captaban nuevos inversores, se podian salir y les devolvian
el dinero de su inversién. Habia siete grupos, y en funcién de la capacidad de promocidn asi se cobraba.
Era la tipica estructura con presentacion en hoteles y convenciones. Los contratos que se intervinieron con
"Dukascopy" eran propios, no se hablaba de ninguna plataforma de inversion. En las cuentas de Segundo
Jacobo y Benita Hortensia llegaron imposiciones de 120 inversores particulares, que luego fueron a parar
a inversiones inmobiliarias. A raiz de la advertencia de la CNMV iban a parar a las cuentas de la sociedad
"Planetcom Systems". Para llevar a cabo las inversiones se utilizaron multitud de compaiiias, entre ellas "EMG".
Segun la causa americana, sélo una pequeia parte iba a parar al mercado de divisas.

El funcionario con carnet policial n® NUMO024 , manifestd que tras cerrar la cuenta que "Evolution Market
Group" tenia en Panama, en octubre o noviembre de 2007, formalizaron una cuenta en "Crowne Gold" a fin
de recibir los fondos de los clientes, abriéndose una en Panama (paraiso fiscal en esos momentos) y otra en
Estados Unidos. La cuenta de "Crowne Gold" funcioné hasta agosto o septiembre de 2008 (folios 13591 y ss).
Araiz de los problemas surgidos rompieron las relaciones llevandose a cabo denuncias cruzadas entre ambas
entidades. A partir de ahi, Segundo Jacobo hizo una serie de acuerdos con Gonzalo Maximo , haciéndose
cargo sus empresas de los fondos de los clientes. El dinero de la cuenta de Panama de "Crowne Gold" iba a
parar a inversiones inmobiliarias (se remite al contenido del Anexo Il del Informe n® NUMO023 de fecha 27 de
septiembre de 2012) (folio 13591). En la empresa "Oceania S.A." figuraba como apoderada Marta Sonia , que
aparecia asimismo en otras cuentas tal y como constan en los folios 13956 y ss. Con dinero de las cuentas
de "EMG", se compraron diversos apartamentos en Colombia y en Panam3, alguno de los cuales se puso a
nombre del hermano de Marta Sonia , Desiderio Jacinto . En el Fondo de Garantia, existen dos apartamentos
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adquiridos con dinero de la cuenta de Segundo Jacobo que no se han aportado al mismo. Hay una inversion a
una compafiia, por importe de cinco millones de ddlares para la compra de tres apartamentos con la sociedad
"Pacific Atlantic" en Estados Unidos, los cuales tampoco se aportaron al Fondo de Garantia. De las cantidades
que se ingresaron en las cuentas de "Crowne Gold" sélo entre un 5% y un 10% se destinaron a inversiones
en el mercado Forex. Los contratos que se firmaron con el broker "Dukascopy Bank" (broker suizo) tenian
una clausula en la que se decia que el dinero no podia pertenecer a terceras personas, de ahi el traspaso a
"EMG" en Panama, a la cuenta personal de Segundo Jacobo . Segun consta en los contratos que obran en la
Comisién Rogatoria de Suiza, se decia que la fortuna que Segundo Jacobo ingresaba en "Dukascopy” procedia
de las inversiones inmobiliarias realizadas en Espafia y Panama. A "Dukascopy" llegaron unos 4.450.000
dolares. "EMG" aludia a que tenia 150 millones de délares en inversion, destinandose al mercado de divisas
un porcentaje inferior al 5%. En esa cuenta titulada por "EMG’, se registraron unas pérdidas del 25% (folios
13612 y ss.) Alli hay cuatro nimeros que identifican otras cuatro subcuentas, en una de ellas es en la que
se reciben los 4.450.000 délares que luego se reparte en las otras tres cuentas. La receptora es la numero
NUMO026 (folio 13613) en la que se reciben todos los fondos destinados al mercado de divisas titulados por
"EMG". La cuenta numero NUMO027 (folio 13612) se inicia con un ingreso de 200.000 délares y cuando se
recibe el contrato acaba con 179.000 délares, registrando por tanto pérdidas. La cuenta con mas volumen de
dinero es la nimero NUMO028 (folio 13613) recibe 4.150.000 ddlares, al inicio gané algo, pero luego cerré con
2.800.000 ddlares. La ultima cuenta es la nimero NUMO029 que recibe 200.000 ddlares y que al cierre tenia
179.246 dolares. Todo ello hace una suma de un 25% de pérdidas aproximadamente. Cuando se suponia que
funcionaban mejor las inversiones en el mercado Forex, estas eran negativas. Cuando cerraron las cuentas
con "Dukascopy”, Segundo Jacobo no tuvo mas remedio que abrir otras cuentas en "ODL Express", "Option
Xpress"y Ava Financial, Ltd". Luego empezaron a operar las sociedades "Zentrum Biz Inc", y "Colombo Assets
Inc". La mercantil "Zentrum Biz Inc" figuraba como propietaria de un inmueble que no se habia aportado al
Fondo de Garantia y que sin embargo habia sido abonado por Segundo Jacobo con fondos de "EMG". Lo
mismo sucedia con otro inmueble que estaba a nombre de la mercantil "Grandpal Investment". Ese Fondo
de Garantia se constituyé en el afio 2009, segun la propia documentacién aportada por Segundo Jacobo
. Tampoco estan en ese Fondo, ni los inmuebles de Espania, ni los de Colombia, cuando lo mas légico es
que si se compraron con fondos de "EMG" estuviesen incorporados a él. Segin comunicaron las autoridades
holandesas, hubo una pérdida de tres millones de ddlares en una de las cuentas del mercado de divisas, y luego
otros cinco millones de délares que fueron devueltos por la recomendacion del érgano supervisor holandés.
Sali6 de "EMG" la cantidad de 800.000 ddlares destinados a la compra de tres pisos en Valencia, a nombre
de "Contocommerce Corp". Uno, se vendid antes de la intervencidn, el otro estaba en alquiler, y en el tercero
vivia él con sus padres y Marta Sonia . La sociedad panamefia "Pacific Mutual” operaba como plataforma de
pago. Las demds sociedades actuaban como testaferros. En vez de titularlas "EMG" como propietaria de los
fondos, se fundaban diversas sociedades en las que nunca figuraba Segundo Jacobo , como asi se acreditaba
en diversos correos electrénicos, pero lo cierto es que tenia poderes y manejaba las cuentas de las mismas.
En Panama, habia muchas empresas, entre ellas las sociedades "Contocommerce Corp" y "Colombo Assets
Inc". Los trabajadores del despacho de abogados donde se constituian las sociedades, se ofrecian a figurar en
los érganos de gobierno de las mismas. Cuando se produjo la denuncia en EE.UU., renunciaron masivamente
a sus nombramientos, y entonces se colocé el propio Segundo Jacobo y su familia. En "Pacific Mutual’,
Lucas Gerardo (asesor legal), figuré como Director General. En "Colombo Assets" tenia poderes Marta Sonia
, gestionando el patrimonio en Colombia, donde sumaba una inversion de seis millones de doélares. Estas
propiedades tampoco estaban en el Fondo de Garantia que se creo en el afio 2009, después del proceso en
EE.UU. Hay una salida de 1.500.000 ddlares para la compra de la sociedad "Pegasus Capital Corp." que se
constituy6 para la tenencia del oro que antes tenia "Crowne Gold", ya que "EMG" no podia ser la tenedora del
oro. A través de la mercantil "Oceania, S.A.", empresa panamefia, compraban inmuebles en Panama. "Pacific
Investment" tenia tres inmuebles en EE.UU., que no se aportaron al Fondo de Garantia sino que se vendieron
para gestionar los gastos de la nueva empresa, y pagar abogados. En EE.UU., recibieron dinero las sociedades
de Gonzalo Maximo ("Obbalube Investment Corp", "DWB Holding", y "AGF Capital") que sustituyeron a "Crowne
Gold, Inc" como receptoras del dinero de los inversionistas. De la lectura de los correos electronicos, se
desprende que querian pagar a los inversores antiguos con las entradas de los nuevos. El porcentaje que
se invertia en el mercado de divisas era minimo y ademas generaba pérdidas. Los resultados que ponian en
la pagina web eran ficticios, no obedecian a ganancia alguna porque no las habia. El grueso se destinaba a
inversiones inmobiliarias y gran parte se quedd en "Crowne Gold". En "Ava Financial Ltd", en los cinco meses
que estuvo operando no hubo ganancias de ningun tipo, lo que hubo fueron pérdidas pero en la pagina web
de "Finanzas Forex" se publicaron ganancias. El informe de la CNMV de 24 de noviembre de 2010, no dice lo
que la defensa pretende, sino que aquella no habia podido tomar medidas contra "Evolution Market Group”
0 sus socios 0 administradores, adicionales a la publicacion de la advertencia sobre las actividades de esta
sociedad realizada el 7 de abril de 2008, por carecer de informacién suficiente para acreditar que esta sociedad
estuviera prestando servicios de inversidn sin autorizacion en Espafia. La CNMV no ha desarrollado ninguna
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actividad tendente a la investigacion de los posibles ilicitos penales que pudieran derivarse de la actuacién
de "Evolution Market Group, Inc", por carecer de competencias para ello (folio 725). No es légico interponer
tal nimero de sociedades para un unico fin, siendo "EMG" el titular de todas las propiedades, ya que lo tnico
gue genera son gastos. Lo Unico que se trata con ello, es entorpecer y ocultar, falta de transparencia de cara a
los inversores. El contrato que tenian los inversores con "EMG" era para destinarlo al mercado de divisas. Los
servidores de "EMG" estaban en Argentina y eran gestionados por Severiano Narciso y el propio Segundo
Jacobo . Debian mantener que existian ganancias tanto en la pagina web como en las convenciones, ya que
sino no se producia el efecto llamada. Incluso los inversores, al pagarles los gastos de asistencia, la gente
se animaban a invertir mas. Segundo Jacobo no queria figurar en ninguna cuenta, solo como un empleado
mas, ya que tenia miedo de que fuesen a por él. Quiere tener las acciones en su poder ya que son al portador,
y como tal es el propietario

Respecto de Evelio Vidal , indicé que figuraba como director del departamento de marketing y que era el
maximo captador en Espafia, segun indicé la CNMV, informacién ésta que no se encuentra contrastada por
otros medios. No figuraba ni como administrador, ni como autorizado en las cuentas bancarias.

No hay que olvidar que este testimonio se encuentra sustentado en el Informe policial n® NUM023 de fecha 27
de septiembre de 2012, confeccionado a su vez sobre la base de la documentacion intervenida en el transcurso
de la diligencia de entrada y registro llevada a cabo en el domicilio del acusado Segundo Jacobo sito en la
CALLEO02 n° NUMO10 . NUMO022 , puerta NUMO016 de Valencia (folio 2242), autorizado por resolucion
de 14 de marzo de 2011 (folio 1691), y elaborado por el citado funcionario policial. Ademas, se encuentra
corroborado por el contenido de las distintas Comisiones Rogatorias, como la de Suiza, que confirma las
pérdidas habidas en "Dukascopy" y los contratos en los que Segundo Jacobo gestionaba los fondos terceros,
diciendo que procedian de su fortuna personal, para ocultar su verdadero origen, y poder distribuirlos asi a
su antojo.

En cuanto al resto de la prueba testifical desplegada en el plenario, los testigos (perjudicados) propuestos por
las distintas acusaciones convergen todos ellos en las siguientes cuestiones: a) Ttodos eran inversores de
"Finanzas Forex". b) Los contactos para la inversion se llevaron a cabo en la mayoria de los casos a través del
boca a boca, es decir, de personas conocidas o familiares que facilitaban de esa manera, sobre la base del
principio de confianza la inversion, siendo ellos mismo ya promotores, en ocasiones se mostraban videos en
reuniones comunitarias previamente concertadas en hoteles para llevar a cabo la captacién de inversores (Sr.
Avelino Teodosio , Sra. Andrea Noelia , Sra. Nicolasa Sofia ). c) Las inversiones eran destinadas al mercado
de divisas, segun el contrato de adhesion tipo firmado. d) En muchas ocasiones el dinero se entrega en mano
a los promotores, sin que éstos diesen recibo o algun otro documento a cambio. Asi, la testigo Sra. Andrea
Noelia , le entreg6 el dinero al Sr. Torcuato Urbano en mayo de 2008 en su casa; la Sra. Amalia Begofia ,
indico6 que le entregaron el dinero en mano a un tal Pirata que supone que era el promotor; el testigo Sr. Julian
Augusto , se lo entregé Andrea Diana ; el Ernesto Ezequias , a untal Leoncio Vidal ; el Sr. Rodolfo Apolonio
, hizo la inversion a través de una amiga de la familia; la testigo Sra. Nicolasa Sofia , le entregd, junto con un
amigo, 20.000 euros a un tal Roque Urbano en una cafeteria en Marbella (Malaga); el testigo Sr. Juan Horacio
,en nombre y representacion de "Inversores Forex Canarias; y por ultimo, el testigo Sr. Leandro Adrian , indicé
que todo se hacia en mano y nadie firmaba nada. e) Se ofertaban rentabilidades mensuales altas (entre un
10% y un 30%) que se podian consultar en la pagina web de la Compaiiia. f) No han recuperado en la mayor
parte de los casos ninguna de las cantidades invertidas, salvo supuestos puntuales en los que procedieron a
la venta de sus saldos (Sra. Gabriela Tania ) ya que segun les decian estaba el dinero retenido en los EE.UU.
g) Este traspaso entre saldos, era otra modalidad de inversion, ya que era inmediata, y no habia que esperar a
que el dinero llegara a los EE.UU. (Sra. Nicolasa Sofia ). h) Les ofrecieron unas tarjetas a través de la mercantil
"Pacific Mutual" para poder recuperar el dinero, previo abono de las mismas, que en la mayor parte de los
casos, no recibieron (Sra. Gabriela Tania , Sra. Amalia Begofia , Sr. Julian Augusto , Sr. Ernesto Ezequias ), en
otros, recibieron la tarjeta pero no pudieron efectuar extracciones (Sr. Ezequiel Ismael , Sr. Avelino Teodosio
), y en los menos, tan sélo pudieron sacar cantidades minimas. i) Han recibido ofrecimientos de expedicion
de certificaciones de los saldos, para facilitar la reclamacién en los EE.UU., a cambio, en la mayor parte de los
casos, de retirar las denuncias en Espafia, como asi se desprende de las declaraciones testificales de la Sra.
Paula Virtudes (pdg. 121 del acta); Sra. Amalia Begofia (pag. 99 acta); Sra. Andrea Noelia (pags. 140y 141
acta); Sra. Estela Hortensia (pag. 197 acta) y Ruth Herminia (pags. 187 y 188 del acta) quien manifest6 que
Segundo Jacobo les dio que les iba a dar unos certificados, pero que los que participasen en el juicio de la
Audiencia Nacional, no iban a obtener absolutamente nada, y los que quisieran firmar los certificados iban a
obtener lo suyo, llegando incluso algunos a renunciar ante la Audiencia Nacional.

Dentro de la prueba testifical, destaca por su interés y su conocimiento de los hechos, la del testigo Moises
Arturo (perjudicado y Presidente de la Asociacidn de afectados Accuven) quien manifesté que la Sra. Marta
Sonia erafuncionaria del Departamento de Policia de Colombia, y usé de su cargo para atraery captar personas
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de forma ilegal, ya que no tenia licencia para ello. Tenian referencia de que a un banco de Panama llevaban
dinero en efectivo de ciudadanos colombianos en cantidades de 10.000 délares por persona, a cuentas a
nombre de Segundo Jacobo . Nunca recibié rendimientos, aparecian ficticiamente en la pagina de la compaiiia
unos rendimientos acumulados que nunca recibid, ni tan siquiera el capital. Segundo Jacobo no firmé nunca
ningun contrato, sélo los subian a la pagina web y los mantenian en cajas en Panama. Muchas victimas fueron
a conocer la sede de "EMG" en Panam3, y se encontraron las oficinas vacias, llenas de cajas, con todos los
contratos desparramados en su interior. Segundo Jacobo intentd negociar con él, reuniéndose a tal efecto
el dia 15 de julio de 2010, sobre las 10,00 horas de la mafnana, en el Hotel "Casa Fuster" de Barcelona, donde
estuvieron conversando durante tres horas, en presencia de otro afectado el Sr. Florian Ambrosio . El Sr.
Segundo Jacobo se presentd como una victima mas, y dijo que el dinero lo tenian retenido en los EE.UU.,
que se lo habian robado, mostrandole él los datos de la investigacion que estaban llevando a cabo y que eran
conocedores de que habian comprado bienes raices a titulo personal y de empresas en Panama, y que estaba
haciendo proyectos de construccién. Estos bienes estaban a nombre de Segundo Jacobo y otros a nombre
de su hermana Carmen Purificacion , y le reclamé la devolucién del dinero que en ese momento ascendia
a unos 20 millones de dolares USA. Segundo Jacobo les dijo que, les iba a enviar un millon de dolares a la
cuenta de "Accuven", que por supuesto, nunca llegaron, a pesar de enviarles ellos el listado de los afectados,
no volviendo el Sr. Segundo Jacobo a contestar a los correos, aprovechando esos datos para bloquearles el
acceso a las paginas web. Les decia que un tal Gonzalo Maximo le debia 240 millones de ddlares, pero que
no le habia demandado, y le ofrecié su ayuda, pero le dijo que su gente ya habia solucionado eso. Después
de esa reunién ya no le contestd a los correos, ni a las llamadas telefénicas que le efectud. El, contraté un
bufete de abogados en EE.UU., y mantuvieron un acercamiento con funcionarios del FBI y del Servicio Secreto,
los cuales les informaban de los avances en la investigaciéon. Segundo Jacobo tiene dinero escondido en
Suiza en el banco "Crédit Suisse", fondos por encima de los 500.00 doélares; en Nueva Zelanda, y lo que esta
incautado en EE.UU., aunque hay unos 15.000 reclamantes alli, por lo que no les va a tocar ni el 40%. Todo
el tiempo se hablé de invertir en el mercado de divisas internacionales Forex, pero sdlo se invirtid en ello una
pequefia parte con un broker llamado "Dukascopy Bank" en Suiza, y otro mas tarde que se llamaba "Obbalube
Investment Corp" en Miami (sociedad ésta de Gonzalo Maximo ) a la que el Gobierno Federal le incauté 13,8
millones de ddlares de inversionistas de "Finanzas Forex". Hay dinero en Francia, en Espafia, propiedades en
Colombia, con la testaferro Marta Sonia , ya que Segundo Jacobo no queria aparecer. Se compraron lingotes
de oro en Estados Unidos, inversiones de las que no se hablaba en el contrato. Conoce la mercantil "Seven Go
Free" que es una empresa de apuestas por internet creada por Segundo Jacobo en Londres, para calmar a la
gente que estaba desesperada buscando el dinero de la inversion, y de la que nunca recibieron nada. "Pacific
Mutual" era una empresa intermediaria del Sr. Segundo Jacobo , utilizada para retirar los rendimientos. Les
ofrecieron una tarjeta de débito para retirar los rendimientos en los cajeros. Cada tarjeta valia 150 ddlares, él
envio 300 ddlares ya que tenia dos cuentas en "Finanzas Forex", le llegé la tarjeta en papel por internet, pero
no la tarjeta fisica, el plastico nunca le llego, pero se la cobraron, y no pudieron retirar nada, todo era un fraude.
A preguntas de la defensa de Benita Hortensia , manifesté que no habia ningun procedimiento penal contra
Segundo Jacobo , ni Marta Sonia en EE.UU.

Los testigos de la acusacion particular "Drutsvo Mednarodnih Vlagateljev" asimismo perjudicados por las
inversiones llevadas a cabo en "Finanzas Forex" en Eslovenia, vinieron a confirmar lo ya dicho con anterioridad
por otros testigos, siendo uno de los principales promotores en aquél pais Ovidio Rafael (testigo de la defensa
de Segundo Jacobo ,y cuya declaracién analizaremos mas adelante) efectuandose la inversion a través de
las compras de balance debido a la inmediatez de la misma, y al ahorro de los gastos que ello suponia.

El testigo (perjudicado) Edemiro Olegario , manifesté que a través de su hermana contacté con Hugo
Mateo , al que entreg6 10.000 euros para que los invirtiera en "commodities” en "Finanzas Forex" en Zaragoza,
ofreciéndole una rentabilidad del 18% a él y el 21% a su hermana. Les dijeron que traspasaran el dinero a
"Pacific Mutual”, que les darian una tarjeta de débito para sacar el dinero, pero nunca recibieron tarjeta alguna.
El testigo Hugo Mateo reconocié que Edemiro Olegario le habia entregado 3.000 euros para invertir en
"commodities” de "Finanzas Forex", todo se hacia en mano y nadie firmaba nada, por eso decidi6 darle un
recibo de la entrega, eso fue el 12 de febrero de 2009. Ese dinero se lo entregd a Roberto Humberto en el portal
de su casa, en total unos 30.000 euros, ya que estaba negociando el tema de "commodities". Le ofrecieron un
21% de rentabilidad bimensual. El no era promotor de "Finanzas Forex". No le llegd ninguna tarjeta de "Pacific
Mutual". El testigo Roberto Humberto negé que Hugo Mateo le entregase dinero alguno, que la inversién se
hacia mediante la compra de saldos como hacia todo el mundo. Este testigo reconocio6 ser socio de Evelio
Vidal en la mercantil "El Poder de la Atraccion” constituida en 2009 y 2010.

En cuanto a los testigos propuestos por los perjudicados “Inversores Forex Canarias, S.L.", su administrador
unico, ya mencionado, Juan Horacio , manifestd que en una reunién un tal Clemente Raimundo que dijo ser
un exalto cargo de un banco, y que representaba a "Finanzas Forex" (tenia una tarjeta de visita de la empresa),
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les dijo que la rentabilidad era mayor cuanto mas alta fuese la inversién, por lo que se reunieron varios socios
que invirtieron la cantidad de 180.000 euros. Conocio la empresa de "Finanzas Forex" a través de Cristobal
Ezequias , y asistiendo a reuniones en el mes de septiembre en el Hotel "Santa Catalina" de Las Palmas de
Gran Canaria, en las que se promocionaba la empresa, y su finalidad no era otra que la de captar inversiones.
Los 180.000 euros se los dieron en efectivo a Esteban Jesus (sujeto éste que habia sido propuesto por la
defensa de Evelio Vidal , y cuya localizacién devino imposible, siendo una de las personas que figuraba como
Vicepresidente de Finanzas Forex) (folio 13769 vuelto). El dinero se quedé bloqueado en EE.UU. En el mes
de octubre del pasado afo, les llamé Segundo Jacobo y les dijo que retirasen la denuncia porque el tema
estaba en EE.UU., con otro abogado, a lo que le contest6 que retirarian la denuncia cuando tuvieran el dinero,
que nunca llegaron a ver. Nadie ha recuperado nada. Les mandaron unas tarjetas, con las que intentaron sacar
dinero, pero nunca llegé a funcionar. Esta declaracion ha sido corroborada por los también testigos Violeta
Hortensia , Virtudes Flor y Demetrio Placido , pertenecientes a la misma Asociacién de inversores.

De entre los testigos de la defensa de Segundo Jacobo , destaca la declaracién prestada por el ciudadano
esloveno Ovidio Rafael quien coincidié con Segundo Jacobo en una convencién en el mes de octubre o
noviembre de 2007 en Eslovenia, aunque ya le conocia de una reunién en el mes de septiembre en Milan, con
un ciudadano italiano. Esa convencién en Eslovenia era para informar del funcionamiento de las inversiones
en "Finanzas Forex", algunos ya conocian como funcionaba. El fue la primera persona que habia recibido la
informacion de "Finanzas Forex" en Eslovenia. Invirtié a través del banco, pero luego compraba saldos de otros
inversores, ya que era mas rapido y con menos costes. No se exigia que los inversores captasen a nuevos
inversores, era una posibilidad para los que quisiesen hacerlo. La forma de recuperar el dinero era a través
del banco, a través del saldo, y a través de una "mastercard" que habia recibido. La mayoria de los inversores
eslovenos habian recuperado su dinero y los intereses (manifestacion ésta en abierta contradiccién con lo
relatado por los testigos Ruth Herminia , Hilario Evaristo ,y Hilario Leandro de la Asociacién "Drutsvo"
manifestando la primera de ellas que tan sélo recuperaron unos 13.680 ddlares, siendo el perjuicio de unos
6.000 ddlares USA, y otros 8.000 délares USA de Hilario Leandro , faltdndole unos 55.000 délares. Todos ellos
eran ademas de inversores promotores en Eslovenia). Ovidio Rafael , segln su propia declaracion, recuperé
la totalidad de lo invertido 45.500 délares mds algunas ganancias. Ello de ser asi, sélo se explica por lo que a
continuacidén reconocio, "entré primero con dos niveles condicionado a razén de su profesion y después haido
subiendo de niveles hasta alcanzar el tltimo, el séptimo a medida que se ampliaba la red". Situacién tipica de
las estafas piramidales en los que inversores mas antiguos y mas proximos a la cabeza de la pirdmide, y por
ende de la entidad o de los sujetos de los que emana el negocio en cuestidn, son los Unicos que recuperan la
inversioén, y en algunos supuestos con ganancias, como parece ser el caso, en el que tanto él como otro de los
principales promotores en Eslovenia Victorino Isidro habian alcanzado el séptimo nivel. Curiosamente este
testigo, figura en el Listado Excel de perjudicados aportado por el Ministerio Fiscal, con el nimero NUMO030
en el que aparece una cantidad de 1.061.995 de balance y 699.330 ddlares de saldo. Otro de los testigos de
esta defensa, Eliseo Urbano , manifesté que era un mero inversor, en el contrato se explicaba de forma claray
tacita que los productos eran de alto riesgo que se diversificaba la inversidén en "commodities" y fincas raices.
Una de las formas de invertir, era haciendo un acuerdo comercial con otro inversor de la compafiia que tuviera
saldo disponible, y se lo compraba con dinero en efectivo. Estuvo en varias convecciones en Colombia (Cali,
Bogotd, Medellin). En este tipo de mercados no se pueden prometer rentabilidades. En una conveccién de julio
de 2008, les informaron sobre la creacién de un Fondo de Reserva de unos 200 millones, en varios productos
inmobiliarios y en oro, a nombre de los inversores. En oro eran unos 140 millones de délares. Muchos traslados
se hicieron desde Colombia a "Crowne Gold". Le faltan por recuperar unos 400.000 délares a él, que junto con
su familia serian 1.300.000 ddlares. La compaiiia informd del bloqueo en febrero o marzo de 2009 y se dieron
cuenta que el dinero estaba en el broker Gonzalo Maximo , y empezaron a ver como podian recuperarlo en
EE.UU. Le dieron poderes a un despacho de abogados en EE.UU., para que les represente. En la misma linea
las declaraciones de Avelino Abel y Cecilio Hugo .

El testigo propuesto por la defensa de Evelio Vidal , Eusebio Patricio , que figuraba asimismo como
Vicepresidente de "EMG", y ademas era un inversor, declaré que conocia a Evelio Vidal como un mero
inversor, simplemente, no tenia capacidad de gestién alguna. No recibié ningun vehiculo. Realmente, no era
Vicepresidente aunque en alguna convencion le presentaban como tal. Este tipo de nombramientos se utilizan
mucho en las empresas multinivel, eran un poco honorificos. El, ayudaba a corregir textos cuando Segundo
Jacobo se los pasaba, o si habia que hacer un power point. Ademas figuraba como Director del Departamento
al Cliente. Elaboraba el boletin en el que se reflejaba la marcha de la empresa, pero se limitaba a poner lo que
Segundo Jacobo le decia, y él lo transcribia. Cree recordar que en todos los boletines se reflejaron ganancias,
pero que fluctuaban, nunca tuvo acceso a ninguna contabilidad o datos financieros, cobraba 1.500 euros por
esas labores, que se los abonaban en las cuentas de "Finanzas Forex", el disponia del saldo a medida que lo
necesitaba. Para dar apariencia de solidez a la empresa, y como favor personal a Segundo Jacobo acepté el
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cargo de Vicepresidente, pero nunca ha ejercido el mismo, ni ha realizado funciones ni percibido ningun tipo
de retribucién como tal.

Esther Salvadora testigo de la defensa de Benita Hortensia , manifesté que era la Interventora de la sucursal
bancaria de "Multicaja" sita en la Avenida de Valencia de Zaragoza, de la que Benita Hortensia era cliente,
manifest6 que, respecto de la cuenta corriente n® NUMO031 , aperturada el 26 de diciembre de 2006 (folio
1198) y en la que Segundo Jacobo figuraba como titular, y Benita Hortensia , como autorizada, explicé que
los autorizados pueden firmar pero que no es obligatorio, no cree que esta dispusiese de la cuenta ( Segundo
Jacobo en su declaracion en el plenario ya manifesté que sélo él tenia firma en las cuentas bancarias, ella
no tenia poder para hacer transferencias ni nada de eso). La sociedad "Planetcom Systems" era cliente de
la entidad, pero no recuerda si Benita Hortensia manejaba las cuentas, normalmente no. Las transferencias
eran "on line", Benita Hortensia no solia bajar a la oficina. Ella disponia de sus cuentas en la época en la
gue era administradora, si no, no. No es habitual que una persona que no sea administradora esté autorizada
en las cuentas. Ella es apoderada de su Banco, pero no administradora. No recuerda los importes de las
transferencias. Mientras ella era la administradora, era la que autorizaba los movimientos.

Especialmente reticente en su testimonio, por si podia afectar a la causa penal que se sigue en EE.UU., contra el
mismo, se mostro el testigo Modesto Jacinto , propuesto por la defensa de Segundo Jacobo , que preguntado
sobre el mercado de "commodities" en el que supuestamente operaba, se limité a preguntar ;qué eran los
commodities?, y a la pregunta de si era el duefio de "Superior International Investments Corp" en el afio 2008,
dijo que era el duefio de treinta y tres compaifiias diferentes, entre ellas esa, y que alguien le robd la empresa,
en el afio 2008. No firmé ningun contrato con "Evolution Market Group”, ni con el Sr. Segundo Jacobo , el sélo
firmd un contrato con el Sr. Gonzalo Maximo por la venta de una propiedad inmobiliaria y por eso le debe
dinero, y después conocioé que este sefior fue arrestado e inculpado por un tema de drogas en EE.UU. Nadie ha
firmado un contrato en representacion de "Superior International Investments Corp". Ni él, ni ninguna de sus
compaiiias, ha recibido dinero ni de Segundo Jacobo , ni de "Evolution Market Group". El nunca ha operado
en el mercado Forex.

Mencién aparte merece la testifical de Lucas Gerardo , asesor legal de Segundo Jacobo y de "Evolution
Market Group", quien manifestd que primero fue inversor y luego Segundo Jacobo le pidié que le ayudase
con la gestion. Cuando él era inversor, habia tres contratos distintos muy farragosos, luego se unificé en uno,
era el tipico contrato de las casas broker on line, un contrato de adhesion donde le das al acepto y ya esta
formalizado. Estuvo en Israel con Segundo Jacobo viendo al broker "Ava Financial". También viajé a Italia
para contactar con una empresa llamada "102 Capital”, que podia operar en cualquier pais de la Unién Europea,
y con la que firmaron varios contratos, viéndose el proceso interrumpido cuando sucedié lo de EE.UU. Le dijo
a Segundo Jacobo que, la empresa debia estar totalmente regulada segun los estandares del momento, ya
que por esas fechas el mercado Forex no estaba tan regulado como ahora, pero acabé formando una empresa
en Panama para ocuparse de este asunto, que es la que recogia los contratos, tenia un buen nivel de trabajo
y estaban bastante bien conectados con las agencias norteamericanas. La empresa si tenia inversiones, él
llegé air a "Dukascopy” en Suiza y hablaron con el gestor de cuentas que era un tal Blas Vidal y con el gerente
de "Dukascopy", y les certificaron que se invertia. Tuvo acceso de rebote, a la contabilidad de la empresa en
el afio 2010, cuando a Segundo Jacobo le entré una especie de depresion, y dejé de comunicar con los
abogados de Panama. La mayoria de las veces ni leia los correos. Los contratos de seguro para las inversiones
en "commodities” en las empresas de Gonzalo Maximo , se hacian en una sociedad de seguros afiliada a
"Lloyds", pero un experto en Londres les dijo que no se aceptara a esa empresa, ya que no tenia un alto nivel
de solvencia si habia problemas para responder del seguro. La empresa "Pacific Mutual" la adquirié Segundo
Jacobo en el mes de julio 0 agosto de 2008, para tener en reserva una empresa de cobros y pagos, y le pidié
si podia ocupar el puesto de Director durante una semana ya que el que figuraba como tal, era un abogado
panamefio que ya no trabajaba para él,y como la empresa estaba registrada en Nueva Zelanda, sino figuraba un
Director la daban de baja. El figuré en el Registro varios meses ya que Segundo Jacobo no le dio de baja, pero
en realidad estuvo unos pocos dias. Tiene pendiente de recuperar el dinero como inversor, esta reclamando
en EE.UU. A la empresa "Crowne Gold" se comenzd a enviar el dinero cuando surgieron los problemas con
"HSBC" de Panama, esto sucedié entre febrero y finales de julio del 2008. Luego obligaron a esta empresa
a cerrar por sus problemas con la Hacienda norteamericana, y se quisieron quedar con el 80% del dinero de
los inversores, por lo que se negocié con ellos, y al final devolvieron a "EMG" 89,5 millones de délares que
estaban en oro, dejandolo Segundo Jacobo como parte del Fondo de Garantia de reserva que tenia que tener
obligatoriamente para los inversores, y que se reconocio en el contrato tnico unificado (art. 24). Eso fue por
la presion de los inversores, y se materializd en un principio en la compra de unos inmuebles en Panama3, y
en Orlando (EE.UU). Gonzalo Maximo le reconocié la deuda a Segundo Jacobo en un e.mail, pero le echaba
la culpa a la empresa de Segundo Jacobo . El, le remiti6 al abogado de Segundo Jacobo en EE.UU, pero
las negociaciones se pararon por la detencion de éste, aunque no se podia hacer mucho por la situacion en
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que se encontraba Gonzalo Maximo en EE.UU. Su inversion personal era de 230.000 dolares, y aparte sus
honorarios profesionales. La ultima vez que invirti6 seria hacia el mes de mayo de 2008. Con las tarjetas de
"Pacific Mutual” llegé a sacar 40 o 50 euros para probarlas, no ha extraido mas dinero. De su trabajo, sélo ha
cobrado tres facturas con tres transferencias, y el resto se lo incrementaban en su inversion. Le hizo un pago
en acciones de "Pacific Atlantic Investment", que luego se las devolvié. Era una sociedad creada por Segundo
Jacobo para gestionar sus inversiones en EE.UU., de la que le dio el 10%, pero no tenia fondos propios y por eso
se las devolvié. "Pacific Mutual" de la que fue Director (la tercera semana de enero de 2009) era una empresa
de Nueva Zelanda que se dedicaba a la gestion de cobros y pagos, una plataforma de pagos. Cuando él estuvo
de Director, la empresa no tenia actividad alguna, no le pregunté a Segundo Jacobo porque no se ponia él
al frente. Supo en el afio 2010, que de las compaiiias en Panama se fueron los letrados que figuraban en los
cargos, y se pusieron sus padres. El, firmé un contrato de prestacion de servicios con "EMG", pero decia que la
prestacion de los mismos era para esa empresa, y otras que Segundo Jacobo utilizara para el comercio. Su
labor consistia en buscar la regularizacién de la actividad de la empresa en los distintos mercados en los que
estuviese operando. En Espafia estaba captando clientes, él en diciembre de 2007 les dijo que para eso debian
estar regulados por la CNMV de Espania, y para eso debian empezar de cero, para pedir el permiso de actividad
ala CNMV, cosa que se comenz6 a hacer, pero luego al salir la advertencia, el despacho de abogados les dijo
que no querian seguir trabajando con el sefior Segundo Jacobo . "EMG" tenia clientes inversores en Espafia,
pero nunca opero en este pais, ya que esos clientes entraban en la pagina web de Panama. El Sr. Segundo
Jacobo tenia una licencia valida para operar en Panama. Le dijo que hiciera una advertencia en la pagina web
de prohibicion de captacion de inversores en Espafia, y asi se hizo. No sabe si se rechaz6 a algun inversor por
ser espafiol, después de esa advertencia. Se hacia una due diligence de cada inversor. El contrato no permitia
el traspaso de fondos, no se permitia trasladar saldos de una cuenta a otra. En febrero de 2009 fue a EE.UU., a
ver al sefior Gonzalo Maximo , y dejo de trabajar para Segundo Jacobo en el mes de junio 2010. Hay un correo
de 8 de junio de 2010 en el que le prohibe que utilice su nombre. De las inversiones con Severino Patricio (25
millones de délares aproximadamente) Segundo Jacobo no ha recuperado nada, este sefior reconocié que le
habia estafado. Cuando estuvo en "Dukascopy” el gerente Blas Vidal les dijo que se ganaba dinero, no tiene
constancia de que al cierre de las cuentas hubiere pérdidas. La estructura de la empresa "EMG" se componia
de tres Vicepresidentes ( Esteban Jesus , Mateo Anselmo ,y Eusebio Patricio ) que no sabe si eran de
verdad o no, cree que no tenian realmente ese cargo. En Panama habia unas oficinas que se encargaban de la
gestion administrativa. Habia una empresa contratada que llevaba la gestion del Departamento de Comprasy
luego una serie de personas contratadas relacionadas con los inversores que estaban como en un "call center”.
Segundo Jacobo era el Gnico que tomaba las decisiones. "EMG" era un operador financiero.

2.2 Prueba pericial:

Por lo que a la prueba pericial de parte respecta, llevada a cabo en el plenario por los peritos D. Justiniano
Octavio ("Arauzy Asociados") y D. Doroteo Faustino y D. Laureano Lorenzo (A.S. & Asociados) ratificaron
en el plenario los informes de fecha 12y 25 de febrero de 2015 respectivamente (folios 29032 a 29142) segun
el cual, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la actuacién
financiera de "Evolution Market Group Inc" al 31 de diciembre de 2007, y su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. En el mismo sentido los estados financieros de los afios 2008, 2009 y 2010. Para llevar a cabo el
informe se han atenido a las Normas Internacionales de Auditoria Financiera, que rigen a nivel mundial, ya que
este Informe se presenté asimismo en los EE.UU., ya que el cliente tenia un procedimiento alli. Tardaron un
afio en examinarlo todo, desde febrero de 2014. Le pidieron al cliente todos los documentos bancarios, los
detalles de las cuentas por cobrar, contratos con clientes, las inversiones de cada cliente con la compaiiia,
todos los contratos con terceros, las relaciones con las casas de inversion. Los documentos se los entregaron
tanto los despachos de abogados como el propio Segundo Jacobo . Se reunieron con éste en Valencia, en
el mes de julio de 2014. Consultaron los Registros publicos de Panama3, ya que la sociedad era panamena.
La base de datos de los clientes de "EMG" era muy grande, y se las entregaron los abogados en Panama.
En los extractos bancarios se podia validar cada una de las inversiones, eran unos 186.000 clientes. Las
acciones de la compafiia eran al portador y las tenia el Sr. Segundo Jacobo desde su constitucidn, es el
duefio de la sociedad aunque no figure formalmente. El abogado emitié un poder para ello. El objeto social
de la misma era principalmente las inversiones en Forex, aunque era un pacto social abierto. Podian abarcar
muchas operaciones dentro del pais o a nivel internacional, podian hacer alquileres incluso. En el afio 2007
invirtieron en Forex unos siete millones de délares, un 45% de los ingresos recibidos. Un 14% de la inversién fue
destinada a inmuebles en Panamad, que suponian unos 2.200.000 ddlares. El resto, un 37% de la inversion era
en "Crowne Gold" en oro. Las inversiones primero, eran de Forex y luego se pasaban a "commodities". En 2007
se pagaron a inversores unos 370.000 ddlares, que suponia el 2%, el resto serian gastos de la empresa. En el
afio 2008, se invirtié en Forex 364 millones de dolares, el 78% de lo recibido, en empresas como "DWB Holding",
"ODL", "Obbalube Investment Corp" eran empresas de Gonzalo Maximo . No es cierto que se invirtiese sélo
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el 5%. En inmuebles en distintos paises como Panama, EE.UU., Colombia, y Espafia, se invirtieron 81 millones
de ddlares. Se hicieron pagos a inversores ese afio por importe de 11 millones de ddlares, que era el 2% de
lo recibido. Se abrieron subcuentas a nombre de terceras personas que no eran ni Segundo Jacobo , ni
"EMG". El dinero de los inversores era reinvertido, volvia a "Crowne Gold", a "Ava", y a "Dukascopy". A principios
del afio 2009 se congelaron las cuentas de "EMG" y ya no podia salir nada. Los inmuebles, se pagaron en
su mayoria con transferencias desde la cuenta de "Crowne Gold, Inc" en el afio 2008. No han visto recibos
de entregas en efectivo. Tienen los contratos de compraventa de los inmuebles, cuya mayor parte eran en
Colombia y el dinero fue a parar a los inversores, y el resto al Fondo de Garantia. En el afio 2009, se constituyd
el citado Fondo de Garantia y estos inmuebles pasaron al mismo, dejando se estar disponibles para su venta,
por eso dejaron de constar en las cuentas, al incorporarse al citado Fondo. Cuando se cerré la relacion con
"Crowne Gold, Inc", el oro se quedé en custodia en EE.UU, eran unos 107 millones en oro. El precio final segun
el Gobierno de EE.UU quedé en 140 millones. Se crearon unos fideicomisos, asi la empresa "Pegasus Capital
Corp." era la que custodiaba el oro. "EMG" siempre ha presentado rentabilidades desde el afio 2007, que
han ido creciendo, incrementandose en el afio 2008 en mas del 100% por las inversiones en "commodities”,
obteniendo una ganancia de mil millones de dolares. Para el 2009 existia un incremento del 73% con 1.740
millones de ddlares de ganancias, eso se desprende de los contratos emitidos por el Sr. Gonzalo Maximo
, que garantizaban un 100% de la inversion, y durante ese afio se iban reinvirtiendo. La ganancia durante el
afio 2008 antes del pago a inversores fue de mil millones de délares. Constan los contratos que emanan de
las negociaciones. Hay 4.500 millones de dolares que estan contabilizados, segun consta en un documento
firmado por ambas partes. Respecto de este dinero, a preguntas del Ministerio Fiscal, no supieron dar una
explicacion concreta de donde podria encontrarse, alegando que seria en las cuentas del Sr. Gonzalo Maximo
, €l cual se encuentra sometido a diversas causas penales en EE.UU., entre ellas por trafico de drogas y
lavado de activos, aunque en su contabilidad debian registrarlo como ingresos, todo ello sobre la base de los
contratos y de los réditos recibidos que se volvieron a reinvertir. Nunca se retir6 el saldo. Los departamentos
de Panama validaban las inversiones iniciales, hacian controles cualitativos y cuantitativos. Ellos manejaron
las bases de datos de "EMG" en archivo Excel y en archivo fisico debidamente verificado, que lo genera el
propio sistema. Podian acceder en 2014 a las bases de datos on line con el ID que les dieron, y lo hicieron
con un pen drive. Vieron también los estados contables, constataron que todos los ingresos de clientes se
correspondian con las transferencias bancarias. Los clientes podian comprar o vender saldo entre ellos, era
algo interno, que se contrasta con la rebaja en el saldo del cliente que lo vende. En esos supuestos, obviamente
entiende el Tribunal, la transferencia bancaria deja de coincidir con la inversién, ya que viene referida tnica y
exclusivamente a esa primera y Unica transferencia inicial, para el supuesto de que el resto de la inversion se
hubiera llevado a cabo mediante este sistema de compra de saldos que obviamente incrementaria el mismo,
si quiera momentaneamente, quedando a expensas de las fluctuaciones del mercado, dejando asi de tener
un adecuado y fehaciente reflejo contable, cuando menos contrastado con los extractos bancarios. a lo que
hacian referencia estos peritos. También examinaron los extractos de cuentas de "Dukascopy Bank", pero
no han tenido acceso a la Comisién Rogatoria de Suiza, sélo han visto los documentos que les facilit6 el Sr.
Segundo Jacobo . En el mismo sentido respecto de "Option Xpress". En el afio 2007 entraron unos 12 millones
de dolares, luego el saldo, unos 3 millones se traspasoé a "Crowne Gold", "Dukascopy” dio pérdidas. En "Option
Xpress", se llegaron a invertir 9.400.000 d6lares, también dio pérdidas pero no sabe el monto exacto. Tampoco,
acertaron a explicar si en "Ava Financial" se recuperaron las inversiones que, por importe de 15 millones de
dolares se habian efectuado. Los estados contables examinados eran de "EMG" y de "Planetcom Systems",
no habia mas sociedades. "EMG" era la Unica compafia. Los inmuebles en Colombia, se compraron a nombre
de "Colombo Assets Inc", "Zentrum Biz Inc" y habia otras mas. Esta ultima sociedad es parte de "EMG". Las
acciones de estas compafiias no estan activadas en "EMG", tan sdlo las inversiones eran parte de "EMG". Dentro
de "EMG" no esta activada ninguna otra compafiia. Los Fondos de Reserva estaban a nombre de los inversores,
en general de todos, la parte contable de ese Fondo no la manejaron, ya que no disponian de ella. "EMG" no
tiene las inversiones inmobiliarias a su nombre, aunque el dinero salia de aquella, y era la que los compraba,
son compras relacionadas, no estaban a su nombre, ya que la Junta Directiva pertenece a Segundo Jacobo
. Los bienes adquiridos no regresaron a "EMG", sino que estan en el Fondo de Garantia, que esta constituido
como un fideicomiso, del que desconocen mas datos. En las enajenaciones de los bienes inmuebles se gané
dinero, aunque no tienen ese dato a mano. Contabilizaban la pérdida o ganancia de los activos que tenian
registrados, los que estaban a nombre de otras compafiias se vendieron. Desconocen cémo se calculaba el
rendimiento que se ponia en la pagina web.

Esta pericia, se encuentra sesgada desde el punto de vista que la documentacién empleada para su
elaboracion proviene tnica y exclusivamente de la facilitada por la parte interesada, no habiendo tenido acceso
a la que obra en las actuaciones, ni a los estados financieros de la multitud de sociedades pantallas creadas
por el acusado Sr. Segundo Jacobo , y que figuraban como titulares de muchos de los inmuebles adquiridos,
y que en realidad no pertenecian ni a "EMG"/"FFX", ni mucho menos, a los inversores; y ello al margen de
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que algunas preguntas claves efectuadas por las acusaciones, y en particular, por el Ministerio Fiscal, han
quedado sin respuesta, o se han saldado con meras generalidades. No parece ldgico que, si el acusado se
encontraba residiendo en Espafia, donde ademas se hallaba la documentacion que se incauté en el registro de
su domicilio, y la causa penal abierta que nos ocupa, se acudiese a unos auditores panamenios, con el coste
y los inconvenientes que ello conlleva, al margen por supuesto, de su capacitacion profesional de la que no
cabe dudar.

Por lo que al informe pericial llevado a cabo por el Perito D. Adrian Gerardo (Investigador Criminal), en fecha
14 de mayo de 2015, fue aportado por la defensa de Segundo Jacobo y ratificado en el plenario, manifestando
gue el mismo se centraba en la mercantil "EMG", sobre la base de la documentacién facilitada por los abogados
de Segundo Jacobo y de él mismo, contrastada de forma objetiva en los paises donde se encuentra la
documentacion. Este informe ya fue reproducido ante las autoridades de los EE.UU. El fue contratado en el
mes de diciembre de 2013. Laempresa "EMG" se crea de manera legal en el mes de marzo de 2007 en Panama,
obtuvieron una licencia para operar en el mercado Forex, metales preciosos como oro y demas. Tenia una
Unica pdagina web finanzasforex.com. Los clientes aceptaban los términos y las condiciones de la inversién
en un Unico contrato on line tipico de adhesion, luego se bajaba, se imprimia y se firmaba anexando una serie
de documentos para el due diligence. En algunos paises, iban incluso al notario para firmarlo. Se demoraba
unos dias en decidir si era admitido o no. "EMG" nunca recibié dinero en efectivo, todo entraba por bancos.
La empresa funcionaba con diferentes tipos de productos, Forex y un Fondo de Reserva y Garantia que los
inversionistas exigieron. Hubo un total de 186.000 inversores. La primera inversion de la empresa se llevd a
cabo en un broker de EE.UU y el dinero salié de la cuenta personal de Segundo Jacobo . La persona podia
retirar el dinero, o podia hacer uso de "Pacific Mutual" o el cliente podia decidir reinvertirlo o transferirlo a otro
cliente de la empresa, un traslado de saldo, siempre entre clientes ya validados por la empresa. El Fondo de
Garantia estaba disefiado para dar tranquilidad al inversionista para el caso de que se perdiera todo el dinero, y
estaba compuesto por oro, operaciones inmobiliarias, y "commodities”, aparecia en la clausula 24 del contrato.
Este Fondo de Reserva comenzé en agosto de 2007, desde el inicio de la empresa, que es cuando comenzaron
a comprar inmuebles. El primero se consolidd en julio y agosto de 2007. El primer fondo es de oro por 107
millones de délares, ese es el valor comercial cuando terminé la relacién con "Crowne Gold", quedandose en
dos depésitos en EE.UU., cuyos beneficiarios son los inversionistas de "EMG". Luego, se constituy6 en el afio
2009 un fondo de bienes inmuebles en Panama por 64 millones de délares, que denominé Fondo de Garantia.
Enviaron un comunicado en la pagina web, el 5 de octubre de 2007 a todos los inversionistas, donde explicaban
que el Fondo de Reserva iba ya por 200 millones de délares. El crecimiento de la empresa comienza en la
segunda quincena del mes de diciembre de 2007 cuando se comienza a trabajar con las empresas de Gonzalo
Maximo en EE.UU, produciéndose una caida sustancial cuando se notificé el bloqueo del dinero en 2009.
Toda esta informacion se la suministré la empresa. El software era mas completo que el de un banco normal,
ya que no todos los bancos dan la opcién de identificar la ID. El inicio de la inversiéon en marzo de 2007 fue
a través de una cuenta en "Multicaja" a nombre de Segundo Jacobo , que fueron enviados a un bréker en
EE.UU., llamado "Interbank FX", eran unas cuentas sélo de Segundo Jacobo , Benita Hortensia tenia un poder
para acceder a esa cuenta. A finales del mes de marzo, se traslada el dinero al "HSBC" de Panamd. Segundo
Jacobo era el Unico autorizado para abrir la cuenta, y la abrié a nombre de "EMG" y otra a nombre de él. Luego
los saldos que se trasladaron a "Dukascopy” pasaban por la cuenta de Segundo Jacobo , alli se abrieron
unas subcuentas. Las ganancias en "Dukascopy" iban y venian, es un producto muy volatil (el anterior informe
pericial concluyé que "Dukascopy" di6 pérdidas, en ningln caso ganancias). Al cierre de "Crowne Gold" hubo
pérdidas. Las subcuentas estaban a nombre de Segundo Jacobo ,y Marta Sonia con "Colombo Assets. Inc"
y "Oceania. S.A". Con "Crowne Gold", se comenzé a operar la segunda quincena de marzo de 2007. De esta
cuenta salié una primera inversién a una empresa de Gonzalo Maximo , asi como para el "Loyal Bank" y de
ambos (Loyal y Crowne), sali6 dinero para el Fondo de Reserva, para comprar inmuebles en Panama, Colombia,
Espafia, EE.UU, y también salieron para esta finalidad dinero de la cuenta del "HSBC". El dinero fue al "Saxo
Bank" que era otro broker. Los inmuebles estaban a nombre de las empresas que formaban parte del holding
"Zentrum Biz Inc", "Contocommerce Corp", son acciones al portador y el duefio de las mismas es "EMG". La
duefia de los inmuebles era ésta, ya que de ahi salia el dinero para la compra. Al final del litigio con "Crowne
Gold" ésta reintegré a "EMG" 107 millones de délares en oro, que quedaba a disposicion de los inversionistas
en EE.UU. Cuando "Dukascopy" cancel6 su relacion con "EMG" el dinero de las subcuentas llegé a "Crowne
Gold" en EE.UU por transferencia bancaria. Después, Segundo Jacobo , es cuando comienza a trabajar con
las empresas de Gonzalo Maximo ("DWB Holding Company", "Superior International Investment” y "Obbalube
Investment Corp"), inicialmente en el mercado Forex, que después se pasaba a "commodities” que generaban
unos rendimientos del 100% mensual, todo ello a partir del mes de julio de 2008. Se hicieron dos contratos
con "Superior International Investment", uno por 25 millones de ddlares y otro por 100 millones de dolares que
fueron firmados por Gonzalo Maximo , por el apoderamiento de Modesto Jacinto . En total, con las empresas
de Gonzalo Maximo se cerraron contratos por valor de 200 millones de délares. El dinero iba a inversiones
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en "Ava Financial Ltd", y a compras de inmuebles en Panamd, Colombia, Espafia y EE.UU. De todos los bancos
salieron miles de transferencias de pagos a clientes de "EMG" (no se ha aportado soporte documental alguno
de esta afirmacidn). No se podia saber qué producto concreto era el que daba las ganancias. En 2010, tras el
bloqueo el Departamento del Tesoro de EE.UU., decide liquidar el oro y hacerlo efectivo, vendiéndolo por 143
millones de dolares. También en las empresas de Gonzalo Maximo se bloque6 dinero por unos 42 millones
de ddlares. El Sr. Gonzalo Maximo debe a "EMG" 4.500 millones de ddlares segun los contratos firmados
que produjeron ganancias (tampoco acierta a explicar la contabilidad de esas ganancias y el porque de esa
cifra). Este sefior hasta el dia de su captura en EE.UU., siguié promocionando productos de alta rentabilidad.
Firmaron un contrato inicial con "DWB Holding Company" de 2.730.000 ddlares, y luego otro de 10 millones
de ddlares. Los "commodities" operan sobre materias primas que el Sr. Gonzalo Maximo se encargaba de
comprar. La operacion en un principio era legal, pero se volvié un esquema "Ponzi" al decir que cuando habia
mil millones de ganancia un banco le daba una carta de crédito de diez mil millones. El que se encargaba de los
seguros era un tal Benjamin Eusebio que ha sido condenado a 60 afios de carcel en EE.UU., por falsificar esos
seguros (las inversiones, se aseguraban con una serie de seguros de la empresa "Provident Capital Indemnity
Ltd", propiedad del tal Benjamin Eusebio que resultaron ser todos ellos fraudulentos). Hasta el mes de julio
del pasado afio Gonzalo Maximo siguié pagando a sus clientes, al unico que no le pagaba era a Segundo
Jacobo , con el que traté de llegar a principios del afio 2011 a un acuerdo civil, para devolver solo los capitales
invertidos. Dej6é de pagar a "EMG" entre diciembre de 2008 y principios de 2009, por eso Segundo Jacobo
envio a EE.UU., al Sr. Lucas Gerardo , cuando ya tenian el dinero bloqueado. En el afio 2009 "Ava Financial’,
decide devolver el dinero y lo hace a través de "Planetcom" en Espafia. Esta luego pasaba la factura por sus
servicios a "EMG", para que le enviaran el dinero y cobrasen sus honorarios por la gestiéon. "Planetcom” no
formaba parte del holding de "EMG". Emitia facturas por sus servicios, y se utilizaba como medio de pago, ya
que a partir de 2009 "EMG" ya no tenia cuentas por el bloqueo de EE.UU. Muchos inmuebles adquiridos por
"Planetcom"” lo habian sido antes de la constitucion de "EMG".

Esta pericial, al margen de no ser emitida por un economista experto en la materia, sino por un investigador
criminal, ha incurrido en numerosas contradicciones, sin ir mas lejos con la propia pericia anterior, en una
cuestioén nuclear cual es, la creacién de un Fondo de Garantia o de Reserva, que éste perito ratificd que estaba
creado desde el inicio, cuando en la pericial anterior, se dijo, que se habian creado en el afio 2009, pasando
los inmuebles a formar parte del mismo, dejando de constar en las cuentas al incorporarse al citado Fondo.
Versién ésta, mas acorde con la ofrecida por el testigo, asesor legal de "EMG" y del Sr. Segundo Jacobo
, Lucas Gerardo ; o en lo referido a las pérdidas sufridas con las inversiones en la entidad broker suiza
"Dukascopy Bank". Ademas, muchas de sus afirmaciones y/o conclusiones generan muchas dudas, por la
ausencia de una documentacion fiable que las corrobore, ya que no olvidemos que ha manejado aquella
gue le han facilitado los abogados del Sr. Segundo Jacobo , o este mismo, sin haber tenido acceso a la
contenida en las actuaciones. Asi, por ejemplo, si tal y como afirma, los estados financieros de una empresa,
constituyen una representacion estructurada de la situacion y del rendimiento financiero de la entidad, y
cuyo objetivo es suministrar informacién general acerca de esa situacion, del rendimiento financiero, y de
los flujos de efectivos de entidad, mostrando la gestion realizada por los administradores con los recursos
que se les ha confiado, no se entiende muy bien que en dicho informe (pags.. 18 y 19) se atribuyan a
"EMG"/"FFX", propiedades inmobiliarias que no le corresponden, como sucede con los apartamentos Grand
Bay 2005 de la Ciudad de Panam4, uno de los cuales pertenece a la mercantil "Zentrum Biz, Inc" y el otro
a la sociedad Grand Palm Investment Corp" como consta en el relato de hechos probados, por mucho
que se hayan adquirido con el dinero de "EMG"/"FFX", ya que ello implica que se estan incluyendo en los
estados financieros de esta entidad, unos activos inmobiliarios que no le pertenecen, con lo que en definitiva,
se estd distorsionando gravemente los estados financieros de la misma, al margen de otras importantes
irregularidades que ello supone. También, afirma este informe (pag. 20) que la sociedad "EMG" siempre respeto
las Normas Internacionales, y les manifestaba a sus inversores, el tipo de inversiones que mantenian, plazo
de vencimientos, y lo mas importante, el rendimiento que las mismas generaban, lo que se ha acreditado,
no es cierto, ya que tanto este perito, como el propio acusado Sr. Segundo Jacobo , han manifestado que
era imposible conocer qué ganancias producian los distintos tipos de inversién, siendo asi que los testigos-
perjudicados en el plenario, dijeron que no se les informaba de nada. Afirma también, que en el mes de marzo
de 2009, el Sr. Segundo Jacobo cuando decide comenzar a disponer de los fondos del oro que se encontraban
depositados en EE.UU., es cuando se entera que los mismos estaban bloqueados (pag. 27), pero esto ya era
conocido por él, con anterioridad, ya que los problemas surgieron a finales del afio 2008 (mes de octubre. Pag
30 del Informe), y en el mes de febrero de 2009, no se estaba llevando a cabo ninguin pago, superponiéndose
asi a la situacién de mora anterior.

Otra afirmacién que tampoco se ajusta a la realidad contenida en el citado Informe, es la recogida en su pagina
25 cuando afirma que "la gran mayoria de las inversiones realizadas en operaciones inmobiliarias fueron y
estan hechas a favor de los inversores y no de "Evolution Market Group, Inc" ni de Segundo Jacobo ;y se
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encuentran a nombre de dichos inversores, tal y como lo prueba la inversién en bienes inmuebles que fueron
colocados en un fideicomiso en Panama, cuyos beneficiarios son los inversores de "EMG", lo que tampoco es
cierto, ya que este fideicomiso se encuentra a nombre de la mercantil "Fondos de Garantias, S.A." cuyo titular
de la totalidad de las acciones, no es otro, sino Segundo Jacobo . Es decir, siguiendo la dinamica descrita,
las inversiones inmobiliarias, en ningun caso, estaban a nombre de los inversores, sino de las sociedades
opacas, por aquél creadas. Por tanto, la credibilidad de este Informe es nula, y en ningun caso, sirve para acoger
la hipétesis de la defensa, sino todo lo contrario, ya que ademas, ha sido confeccionado exclusivamente,
con la documentacién aportada por la defensa, sin haber accedido por ejemplo, al contenido de las diversas
Comisiones Rogatorias Internacionales que obran en autos.

2.3. Prueba documental:

Dentro de este apartado debemos describir aquella informacion que resulta trascendente para analizar las
hipdtesis incriminatorias contenidas en los sucesivos escritos de acusacion, sintetizando los aspectos mas
relevantes que deben guiar la presente resolucion.

i) En primer lugar cabe destacar los oficios e informes policiales obrantes en la causa:

a) Informe n® NUMO032 , de fecha 13 de enero de 2011, relativo a la apertura de investigacion (folios 637 a 669) y
en el que aluden a la Comisién Rogatoria Internacional 262/09, procedente de Ecuador, que fue tramitada por el
Juzgado de Instruccion n® 10 de Madrid, y que tenia por objeto la investigacidn de la presunta "captacion ilegal
de dinero realizada por la sociedad panamefa "Evolution Market Group, Inc", denominada comercialmente
"Finanzas Forex", y de la que no existe testimonio alguno en las presentes actuaciones, lo que no obsta para que
la Brigada de Blanqueo de Capitales iniciase una investigacion en Espafia, sobre labase de aquella informacion,
que fue en su dia remitida a las autoridades del pais requirente. En el citado informe se recogen una serie de
aspectos relacionados con el delito de estafa piramidal, y el funcionamiento de "EMG". Recoge asimismo el
caracter internacional de |la estafa, sobre la base de lainformacién recogida en la pagina web, las advertencias
internacionales de los distintos organismos, la accién civil desarrollada en los EE.UU., su situacion en Espafiay
las denuncias recogidas. Junto a ellos se recogen las posibles operaciones de blanqueo de capitales llevadas
acabo, sobre la base de eterminadas operaciones inmobiliarias (folios 653 a 659) concluyendo en la propuesta
de investigacion que constituye el germen de la presente causa.

b) Propuesta de Actuacién n° 23.706/2011. UCDEF-CENTRAL-BBC, de fecha

11 de marzo de 2011, relativo a las Diligencias de Investigacién 6/2011, solicitando una serie de medidas
contra los investigados y sus bienes. En dicho Informe se contiene un Anexo | con una relacién de sujetos
implicados y participacion de cada uno de ellos en los hechos investigados, y con abundante documentacion
facilitada por la CNMV (folios 696 al final del tomo).

c¢) Informe n® NUMO33 , de fecha 4 de noviembre de 2011 (folios 9997 a 10035), en el que se da cuenta
de la documentacién entregada por la CNMV, y que viene referida a determinadas entidades bancarias, tales
como "Washington Mutual Bank", "BB&T", "Wells Fargo Bank", "Wachovia Bnak", "HSBC", entre las que destacan
tres transferencias de la empresa "Varsovia Finance Ltd" de la que el propio Segundo Jacobo figura como
director, por importe de 9.450.000 ddlares de fecha 27 de mayo de 2008 procedente de una cuenta de "Crowne
Gold" en el "Wells Fargo Bank"; la segunda, por importe de 2.000.000 ddlares de fecha 13 de agosto de 2008
procedente de una cuenta de "Superior Internacional Investments" (empresa de Gonzalo Maximo ) en el "The
First Comercial Bank of Orlando"; y la tercera, por importe de 6.000.000 délares de fecha 24 de octubre de
2008 procedente de una cuenta de "Superior Internacional Investments" (empresa de Gonzalo Maximo ) en
el "Suntrust Bank" (folio 10030), resefiando ademas multitud de transferencias realizadas a través del "HSBC"
a diversas empresas panamefias, con destino en cuentas en bancos asimismo panamefios (folios 10032 a
10034).

d) Oficio n°® 24286 UDEF-BLA, de fecha 13 de marzo de 2012 (folios 11911 a 11945), en la que se exponen
una serie de datos que justificarian la expedicion de una Comisidn Rogatoria Internacional dirigida a la
Republica de Panam3, a fin de recabar informacién acerca de las personas fisicas acusadas, y personas
juridicas, en el que se desgranaba el andlisis de la informacién facilitada por la CNMV, y los indicios sobre las
entidades "Contocommerce Corp", "Zentrum Biz Inc”, "Colombo Assets Inc", "Internacional Trading Investment,
S.A.", "Astana Interprises Corp", "Grandex Corp", "Varsovia Finance Ltd", asi como otros sobre las inversiones
inmobiliarias de Segundo Jacobo en Panama; y las propiedades en Colombia y Espafia de "Contocommerce
Corp", "Colombo Assets Inc", y "Colombo Assets S.A.". También, contiene una mencién a la documentacién
informatica intervenida en la diligencia de entrada y registro llevada a cabo en el domicilio de Segundo
Jacobo en Valencia el pasado dia 15 de marzo de 2011, y en la que destacan diversos correos electrénicos
relacionados con los intereses econémicos de Segundo Jacobo en la Republica de Panama (folios 11932

a11945).
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e) Informe n® NUMO034 , de fecha 23 de abril de 2012 (folios 12818 a 12944), en la que se dan cuenta
del resultado del andlisis de la documentacién fisica intervenida en los registros domiciliarios y de la
documentacién aportada por los requerimientos cumplimentados en el marco de este procedimiento dirigidos
a la "Asesoria Sanoguera y Asociados, S.L.", "Centro de Negocios de la Avenida de Francia", "Intass Asesoria
Integral del Bages, S.L." y "FBEX Promo Inmobiliaria, S.L.", y en el que se concluye con que una importante
cantidad de los fondos de EMG/FFX parecen haber sido utilizados para la compra de numerosas propiedades

inmobiliarias en varios paises como Panam4, Colombia, Espafia, EE.UU, y Andorra (folio 12942).

f) Las conclusiones parciales de este, fueron confirmadas en el Informe n® NUM023 de fecha 27 de septiembre
de 2012, en el que se recoge el andlisis de ladocumentacién informatica intervenida en el domicilio de Segundo
Jacobo (folios 13533 a 13770) al que se afiadieron dos anexos, en el primero de los cuales se contienen
las transferencias hechas desde "Crowne Gold" cuenta de Segundo Jacobo con destino en inversiones en
Panama (folios 13772 a 13949); y un segundo anexo que contiene las cuentas internas de "Crowne Gold"
manejadas por Segundo Jacobo en la que se ingresaba el dinero de los inversores y que tenian el saldo en
tres tipos de valores: divisas en dodlares, oro Xng gold, y oro Xau Gold (folios 13951 a 14032). La conclusion
principal que recoge este informe, y que ya adelantaron en otros anteriores, es que una importante cantidad
de los fondos de "EMG"/"FFX" habrian sido utilizados para la compra de numerosas propiedades inmobiliarias
en varios paises tales como Panamg, Colombia, Espafia, EE.UU y Andorra (folio 13760). En este Informe se
recogen multitud de correos electrénicos (folios 13542 a 13692), extraidos de los dispositivos electronicos
ocupados en la diligencia de entrada y registro del domicilio de Segundo Jacobo , y de los que se desprende
su importante caracter incriminatorio, y que la defensa de éste ha puesto en duda su obtencidn, y a los que
iremos haciendo referencia a lo largo del Razonamiento Juridico siguiente.

ii) No menos importantes resultan el contenido de las diversas Comisiones Rogatorias Internacionales,
remitidas a Panamad, Colombia, Suiza, Holanda, y Andorray sus correspondientes ampliaciones, con la finalidad
de obtener informacién acerca de las personas que figuraban como investigadas asi como de determinadas

entidades mercantiles entre las que se encontraban la propia "Evolution Market Group", "Finanzas Forex",

Planetcom Systems & Trade, S.L.". "New Edition, S.L.", "Zentrum Biz Inc", "Contocommerce Corp", "Grand
Palm Investment Corp", "Colombo Assets Inc", "Pacific Mutual Group Inc", "DWB Holding Company", "Superior
International Investments Corp", "Tradex World, S.A" y "Pacific Mutual Savings & Loan Limited", acordando el
bloqueo o embargo preventivo de los activos financieros en los que figuren como titulares o autorizados los
mencionados investigados. De especial interés resulta la Comision Rogatoria Internacional de Suiza, que a
lo largo de los tomos 54 a 59 de la causa contiene una extensa documentacion bancaria, cuya traduccion
aparece en los tomos 61 y 62 de la causa, y de la que se desprende que las inversiones en el mercado Forex,
no solo fueron ridiculas y escasas en funcion del volumen de negocio, sino que ademas resultaron ruinosas,
tal y como consta en los informes policiales que analizaron dicha documentacién. Aparece al folio 25947
(documento en idioma inglés, traducido al folio 26726) concretamente un Acta de la reunién del Consejo de
Administracion de "Dukascopy Bank (Suisse) S.A." de fecha 15 de abril de 2008 en el que ésta decide dar
por concluidas sus relaciones comerciales con "Evolution Market Group, Inc" y con Segundo Jacobo , asi
como el cierre de sus cuentas con esta Compafiia. Todo ello sobre la base del Informe aclaratorio de fecha
10 de abril de 2008 (folio 26727) acerca de "Evolution Market Group, Inc" en el que si bien hacian referencia
a que no consta, que estuviesen llevando a cabo actividades ilicitas o de blanqueo de capitales, si estaban
utilizando el logo y el nombre de la sociedad "Dukascopy" para sus actividades de marketing sin haber obtenido
autorizacion, y a pesar de que en el contrato escrito contiene una cldusula que expresamente indica que no
se puede hacer publicidad con respecto a Suiza (folios 4845 y ss), por lo que recomiendan el cese de las
relaciones empresariales y el cierre de las cuentas, lo que asi se hizo inmediatamente después.

iii) La numerosisima documentacion bancaria, contractual y contable obrante en las actuaciones contenida a
lo largo de los informes policiales, las Comisiones Rogatorias Internacionales, y las numerosisimas querellas
y denuncias de los multiples perjudicados presentadas a lo largo de todo el territorio nacional, asi como la
propia documentacién que tanto las respectivas acusaciones, como las defensas han ido incorporando a lo
largo del proceso, hasta el acto del juicio oral. Asi como las advertencias y recomendaciones de los distintos
organismos supervisores, entre las que destaca la advertencia al publico de la CNMV espaiiola de fecha 7 de
abril de 2008 (folios 593 y ss) respecto de que la mercantil "Evolution Market Group Inc" no estaba autorizada
para prestar en Espania, los servicios de inversion previstos en el apartado 1y enlasletrasa),b),d),f)yqg)
del apartado 2 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores, en relacién con los instrumentos financieros
contemplados en el articulo 2, comprendiendo, a tal efecto las operaciones sobre divisas. En un Informe de
la Directora del Departamento del Servicio Contencioso y de Régimen Sancionador de la CNMV de fecha 24
de noviembre de 2010, se indica que no se ha podido acreditar que la mercantil "Evolution Market Group Inc",
desde Espafia prestara servicios de inversion reservados a entidades debidamente registradas en la CNMV
entre ellos, por los siguientes factores: i) La empresa que supuestamente pudiera haber prestado dichos

29



-
ARSI | JURISPRUDENCIA

servicios, es una entidad panamefia sin actividad conocida en Espaia. ii) Los fondos de los inversores se
enviaban a cuentas bancarias de entidades localizadas en Panama o en Estados Unidos. iii) Las supuestas
inversiones en el mercado Forex se realizaban a través de intermediarios no radicados Espafia. Por ello,
concluye que, la CNMV no ha podido tomar medidas contra "Evolution Market Group, Inc", o sus socios o
i) administradores, adicionales a la publicaciéon de la advertencia sobre las actividades de esta sociedad
realizada el 7 de abril de 2008, al carecer de informacion suficiente para acreditar que esta sociedad
estuviera prestando servicios de inversidn sin autorizacion en Espanfa, sin que haya desarrollado ninguna
actividad tendente a la investigacion de los posibles ilicitos penales que pudieran derivarse de la actuacién
desarrollada por "Evolution Market Group, Inc" por carecer de competencias para ello. No obstante en el curso
de la colaboracion entre entidades de éste tipo, la FINMA Autoridad Federal de Vigilancia de los Mercados
Financieros en Suiza, en contestacion a una solicitud de informacién efectuada por la CNVM, de fecha 12
de junio de 2009 (folios 4921 a 4927) detalla las cantidades totales de fondos transferidos por "Evolution
Market Group" a "Dukascopy" (entre marzo de 2008 a mayo de 2008), asi como los transferidos por Segundo
Jacobo ala misma (entre mayo de 2007 a mayo de 2008) y aquellas otras catorce cuentas en las que aquel
figuraba como cotitular. De dichas advertencias de la CNMV espafiola se hicieron eco asimismo la FMA-
Finanzmarktaufsicht austriaca (folio 26102) la CNMV panameifia (folio 26113) y la Superintendencia de Bancos
de Panama (folio 26114). Consta asimismo, al folio 9331 un Acuerdo de Liquidacién de las cuentas entre
"Crowne Gold" y determinadas personas fisicas y juridicas entre las que figuran Segundo Jacobo , Marta
Sonia , "Evolution Market Group, Inc", "Colombo Assets Management Inc", "Zentrum Biz Inc", "Oceania, S.A.",
fechado el 12 de noviembre de 2008, sobre la base del Acuerdo de Liquidacién alcanzado el 29 de julio de 2008,
sobre el que al parecer surgieron algunas discrepancias. El resultado de la cumplimentacion de las Comisiones
Rogatorias a Colombia consta a los folios 9408 a 9696, y 21414 y ss.; las de Panama folios 16848 a 17257
y 21923; la de Holanda a los folios 16844 y ss., y la de Andorra a los folios 16657 y ss., respectivamente, y a
las que posteriormente aludiremos.

TERCERO.- Valoracién del material probatorio. Una vez expuesto el contenido del diverso material probatorio
desplegado en el plenario (interrogatorio de los acusados y los testigos, pericial de parte, y prueba
documental obrante en autos, en sus diversos soportes), procederemos a su valoracioén, sin perjuicio de las
consideraciones ya realizadas al respecto, en atencion a los principales hechos que conforman el objeto del
juicio, advirtiendo que el Tribunal acoge parcialmente la hipdtesis acusatoria sostenida por el Ministerio Fiscal
y por algunas de las acusaciones particulares, en cuanto al ilicito negocio generado, los perjuicios irrogados,
y la destacada participacién en ella de los acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , respecto de los
delitos de estafa en concurso con falsedad en documento mercantil, blanqueo de capitales, y asociacidniilicita,
excluyendo la participacion de los demas acusados, Evelio Vidal y Benita Hortensia .

3.1. "Evolution Market Group Inc". "Finanzas Forex" y el Mercado Forex. Los "commodities”.

Los datos que aparecen en el relato de hechos probados en cuanto a este particular han sido obtenidos de los
informes policiales confeccionados sobre la base de la documentacién intervenida en la diligencia de entraday
registro en el domicilio de Segundo Jacobo en Valencia, asi como de los aportados en las distintas Comisiones
Rogatorias Internacionales, contrastados por las testificales a lo largo del plenario, de los funcionarios que los
elaboraron, y que ratificaron los mismos en su integridad, asi como por el resto de las declaraciones llevadas
a cabo en el transcurso de aquel, y corroborados por la documentacion de todo tipo obrante en la causa,
informacion que se cohonesta incluso con algunas de las manifestaciones de los propios testigos y peritos
propuestos por las defensas.

El Mercado de Divisas Forex (Foreing Exchange), es un mercado financiero tGnico que opera a nivel mundial
de manera descentralizada, por el que se permite a los inversores la compra y venta de divisas mediante
el intercambio entre oferentes y demandantes de las mismas. Al no ser un mercado centralizado, no existe
una Unica cotizacién para las distintas divisas que se negocian, sino que ésta depende de los diferentes
agentes que participan en aquél. Es un mercado muy volatil, que se ve afectado entre otros factores por la
estabilidad politica y econémica de los diversos paises, asi como por las propias politicas monetarias que
adopten, influyendo otros elementos de caracter interno, como la propia especulacién, debido a la inmediatez
de las transacciones. Dadas sus caracteristicas, el inversor asume un alto nivel de riesgo.

También se ha aludido a las inversiones en "commodities". Cuando se habla de este tipo de mercados se esta
refiriendo a productos, materias primas o bienes primarios, como puede el grano, el cereal, los softs (algoddn,
café, azucar, cacao), las energias (petréleo, gas natural, etanol), metales (oro, plata, platino, aluminio), carnes
de todo tipo, productos financieros, monedas. El intercambio puede llevarse a cabo en tiempo real o futuro
(opciones) siendo asi que lo se intercambia no es el producto en si, sino un contrato para comprar o vender a
cierto precio en un momento determinado (en el futuro) y previamente acordado, lo que conlleva la existencia
de posibles fluctuaciones en los precios a lo largo del tiempo y ahi es donde residen las buenas oportunidades
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de negocio para los inversionistas que se arriesguen a esta volatilidad para obtener ganancias. La finalidad,
como en la mayor parte de los negocios es comprar barato y vender caro, de ahi sus riesgos. Existen muchas
maneras de invertir en "commodities”, por ello los inversores cualquiera que sea su nivel de experiencia deben
analizar con caracter previo, para ver cual se adapta mejor a sus pretensiones. Nada se ha matizado en esta
causa acerca del tipo de inversién llevado a cabo.

"Evolution Market Group, Inc."("EMG"/"FFX"), segun se desprende de las declaraciones del coacusado Segundo
Jacobo , asi como de la documental obrante en las actuaciones, era una entidad panamefia constituida en
escritura publica el dia 8 de marzo de 2007 por aquel, siendo "Finanzas Forex" la marca comercial utilizada para
operar en el Mercado de Divisas, conocido a nivel mundial como mercado Forex, y de la que era el Unico socio,
con poderes de la entidad para operar a cualquier nivel, con sede en el edificio Torre Global Bank, calle 50.
Bella Vista. Ciudad de Panam4, y de la que figuraba en aquellos momentos como Presidenta y Representante
Legal Dofia Leocadia Lina (folio 4976), constando en acta de la Junta General Extraordinaria de "EMG" de
2 de septiembre de 2010, cuando ya habian surgido los problemas, unos nuevos nombramientos figurando
como Presidente y Secretario de la sociedad Segundo Jacobo ,y como Tesorera Joaquina Coral (folio
13734 vuelto). Cambios que igualmente se produjeron en otras sociedades como "Zentrum Biz Inc", que en
acta de la misma fecha, nombraron como Presidente y Secretario de la sociedad a Segundo Jacobo ,y
como Tesorera Joaquina Coral (folio 13734 vuelto); careciendo de cualquier tipo de estructura societaria,
mas alla de la existencia de un departamento de contabilidad en Panama y una persona encargada de los
servicios informaticos Severiano Narciso que operaba desde Argentina, cuya principal mision era dar soporte
informatico a la pagina web de la empresa, y en el que colaborarian Adelina Ramona y Camila Irene , en
labores de atencién on line al cliente mediante un call center en el que se atendian las diversas llamadas
telefénicas, también desde Argentina, siendo necesario posteriormente crear un departamento de atencién al
cliente pararesolver las dudas que surgian en los inversores, y que dependia de Fidela Tania , ya que el objetivo
de la empresa era el publico latinoamericano, dato éste al que no obsta que el citado departamento estuviese
radicado en Panama, en la misma sede de la empresa, o en Colombia, de donde procedian una gran parte de
los inversores, y no en Argentina. La empresa carecia de un departamento financiero. Sin embargo, si consta
gue la empresa "Finanzas Forex" contaba con tres vicepresidentes ficticios: Mateo Anselmo , Esteban Jesus
(del que ya conocemos sus circunstancias), y Eusebio Patricio (folio 663), dato éste no negado por el acusado
Segundo Jacobo y afirmado por el testigo Lucas Gerardo (asesor legal). Es mas, el testigo Eusebio Patricio
, reconocio en su declaracién que era un cargo honorifico, que nunca habia ejercido de Vicepresidente, que
era para darle apariencia de solidez, presentandose en las convenciones como tal, pero que el que lo llevaba
todo era Segundo Jacobo ,y asi lo reconocio éste en su declaracién a preguntas de la acusacion particular
"Drustvo Mednarodnih Vlagateljev', indicando que siempre fue el administrador unico de "Finanzas Forex", y
gue todo el mundo sabia que él era el duefio. También reconocié el Sr. Eusebio Patricio , ser el Director del
Departamento de Atencidn al Cliente, a la vez que inversor. Entre sus funciones se encontraba la de elaborar
el boletin que reflejaba la marcha econédmica de la empresa, y en el que transcribia lo que Segundo Jacobo
le decia que habia que poner.

La entidad "Evolution Market Group, Inc" segun consta en el Aviso de Actividad efectuado a la Direccion
General de Comercio Interior del Ministerio de Comercio e Industria de la Republica de Panama3, llevaba a
cabo las siguientes actividades: inversion de fondos propios y de terceros en el mercado de divisas (Forex),
procesamiento de pagos a terceros, facturacion, compraventa minorista y mayorista de metales preciosos
(oro, plata, platino) en Internet y actividades asociadas. Comenzaria la actividad en noviembre de 2007.
Figuraba como representante legal la ya citada Dofa Leocadia Lina .

El también inversor, y a su vez asesor legal de la entidad "EMG" Lucas Gerardo , manifesté que, ésta actuaba
en calidad de operador financiero, no como casa broker. El Unico que tomaba las decisiones era Segundo
Jacobo . No existia departamento de marketing alguno. El Sr. Segundo Jacobo no figuraba en ningun registro
oficial, ya que los bufetes de abogados de Panama3, seguin manifestaron alo largo del plenario, suelen ofrecer la
posibilidad de inscribir en los registros a personas de aquellos para que ostenten los cargos de representacion
de las empresas creadas en Panamd, como asi sucedié en el presente caso (folio 12823), donde una vez
gue comenzaron los problemas y los procesos en EE.UU.,, el abogado Secundino Octavio (Despacho de
abogados que constaba como agente residente), comunic6 a Segundo Jacobo que sus directores nominales
que figuraban como tales en el Registro Mercantil (Presidente, Secretario y Tesorero) que en definitiva, no
eran sino meros testaferros, renunciaron a sus puestos en todas las sociedades, por lo que se vio obligado
a figurar en aquellos tanto el Sr. Segundo Jacobo , como sus padres y familiares (folio 12824) datos éstos
confirmados por la declaracion testifical en el plenario del asesor legal Sr. Lucas Gerardo . No obstante, el
Sr. Segundo Jacobo figuraba como apoderado en todas las cuentas de "EMG" tituladas en Panam3, lo que
acredita sin duda, su condicion de administrador de hecho de la compaiiia. La relacién de éste con la mercantil
"EMG" aparece detallada en el ya resefiado Informe NUMO023 de fecha 23 de abril de 2012 obrante a los folios
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12818y ss., de las actuaciones, y corroborado en el posterior Informe NUMO023 de fecha 27 de septiembre
de 2012, en el que se concluye que Segundo Jacobo no queria aparecer en ningun registro oficial, y para
ello, se sirvié de los bufetes de abogados de Panama que ofrecieron a personas que ocuparian nominalmente
los cargos representativos de la empresa, actuando por tanto, como meros testaferros, dato corroborado en
el correo electrénico NUMO035 de 20 de agosto de 2010 (folios 13686 vuelto y 13687) el en el que el Sr.
Secundino Octavio le comunica a Segundo Jacobo la renuncia de sus directores nominales con motivo de
las informaciones de los procesos contra las empresas de Segundo Jacobo en EE.UU, y que por ello, en los
proximos dias estaremos presentando las renuncias de los directores en los registros publicos de todas las
estructuras que hemos creado por instrucciones tuyas, por lo que decide ponerse él mismo y su madre o su
padre endichos cargos, como reconocio el propio Segundo Jacobo en el plenario, al manifestar que enla Junta
Directiva de algunas sociedades estuvieron al final sus padres, a raiz del bloqueo de los capitales en EE.UU.
En el correo electrénico NUMO036 de fecha 3 de septiembre de 2010 (folio 13687 vuelto), Segundo Jacobo le
dice a una tal Eugenia Graciela . de la empresa "Intass" que "se habia traido copia simple de los documentos
de venta de las acciones de "Contocommerce" y "Colombo Assets" a "Logikim", en esos documentos también
pone que Marta Sonia y yo somos los duefios de "Logikim" que lo cambien eso también", en un intento claro de
hacer desaparecer su nombre en el entramado societario por él creado. La mercantil "Intass Asesoria Integral
del Bagés, S.L.", segun constan en diversos correos electronicos NUM037 , de fecha 22 de marzo de 2010
(folio 13676) seria la sociedad en la que Marta Sonia , figuraba dada de alta en el Régimen de la Seguridad
Social, como trabajadora de oficina de aquella.

La mercantil "EMG", seglin consta en el informe policial de 13 de enero de 2011 (folios 637 y ss.) ha desarrollado
en Espafia, una labor de captaciéon de clientes para que enviasen los fondos a través de transferencias
a entidades con domicilio en Panama ("EMG") y Estados Unidos ("Crowne Gold. Inc") quienes después,
ordenaban a su vez transferencias a favor de los titulares de los importes que aparentemente corresponderian
a la remuneracién del capital invertido, todo ello sin contar con la autorizacién pertinente en nuestro pais,
sirviéndose para ello de una red de colaboradores, mas alla de los que figuran como acusados, y a los que
no afecta la presente resolucién.

3.2. Los contratos de inversion.

El principal negocio que esta empresa ofertaba en su pagina web era la inversién en el mercado de divisas
Forex, paralo cualy con lafinalidad de incentivar a sus inversores y efectuar una captacién mas ampliay rapida,
establecia un sistema multinivel (network marketing), en el que se ofrecia a los ya inversores la posibilidad
de captar a nuevos clientes, a cambio de comisiones e incluso bonificaciones para los mejores captadores,
con incentivos de otro tipo, tales como vehiculos de lujo, viajes, inmuebles, etc... (sistema piramidal). Por eso
se explica que en el corto periodo de tiempo que estuvo en funcionamiento (2007 a 2009), lograron tener
una red internacional de unos 186.000 inversores a lo largo de todo el mundo. Para ello, "Finanzas Forex"
contaba con una pagina web gestionada por Severiano Narciso , en la que insertaba un modelo de contrato
de inversion (folio 575) cuya naturaleza juridica tal y como ha manifestado el testigo, asesor legal de la misma,
Lucas Gerardo , era la de un contrato de adhesion, el tipico de las casas broker on line, y que cuando él
lleg6 unificd en uno sélo, ya que antes existian tres modelos muy farragosos. Se trata de contratos tipo, con
clausulas preestablecidas en formularios, es decir condiciones generales, como corresponde a la negociacién
que se llevaba a cabo por la entidad. La calificacién juridica de los contratos, y los posibles incumplimientos
contractuales (meros ilicitos civiles o mercantiles), en nada obstan a la existencia de la trama objeto de
enjuiciamiento con la finalidad de engafiar a los inversores y causarles asi un perjuicio patrimonial. La validez
de los acuerdos, su capacidad de obligar a las partes, y demads cuestiones son ajenas a la causa penal que nos
ocupa. Sin embargo, efectuaremos alguna alusién a las clausulas contractuales que han sido objeto de debate
en el plenario. Asi, la primera clausula del contrato, de los muchos ejemplares que aparecen a lo largo de las
actuaciones, aludia a que "la empresa operara en el mercado de divisas (Forex) con los fondos depositados en
ella por el inversor, y éste obtendra los rendimientos indicados en cada momento en la website de la Empresa".
Se recogia asimismo, la posibilidad de la pérdida del capital, al tratarse de un mercado especulativo (cldusula
43), por lo que debian ser fondos que si eran perdidos no afectarian significativamente a su estado financiero
(folios 196, 575, 1575, 9214, 9221, 11892, 11971, 11989, 11998, entre otros). En la base 73, se insistia en que
"el inversor autorizaba a la Empresa a realizar todas aquellas transacciones que fuesen necesarias para operar
en el mercado Forex con los fondos que depositaba en ella".

Es evidente que, desde el inicio, el dinero de los inversores no se destinaba sélo y exclusivamente al mercado
Forex, tal y como indicaba el contrato, sino que como el propio Segundo Jacobo reconocid, "ya con
anterioridad al cesar en las relaciones con "Crowne Gold" (junio 2008) se invertian en inmuebles”, y lo cierto
es que, aquella inversién no podia ir destinada en ningln caso al Fondo de Reserva, que fue creado con
posterioridad y anunciada la misma a los inversores, el 7 de octubre de 2008.
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También, se aludia en la clausula 322 a que "el inversor podra transmitir o vender su posicion dentro de la
Empresa, con el consentimiento previo y por escrito de la Empresa". Los testigos que han aludido a esta opcion,
a fin de incrementar sus ganancias de una manera mds rdpida y aumentar asi el capital invertido, no han
manifestado en ningln caso, que necesitaran el consentimiento de la empresa para ello, ni justificaron tenerlo,
es mas, el asesor legal Sr. Lucas Gerardo declaré que no se permitia la posibilidad del traspaso de fondos,
no se permitia trasladar saldos de una cuenta a otra.

Como Anexo 1 al contrato, se incorporaba la Normativa y Regulacién de "Finanzas Forex", donde se prohibia
a los inversores realizar cualquier actividad promocional de publicidad o de informacién sobre la compafiia,
indicando a continuacidén que se entendia por actividad promocional. Lo que no cohonesta con lo manifestado
por el acusado Sr. Segundo Jacobo , segun el cual se utilizaba un marketing de referidos, en el que un cliente
traia un amigo. Era obligatoria la inscripcién en la pagina web, si no existia ninguin problema, el cliente podia
hacer la transferencia y tenia que pulsar en aquella para que el dinero se pusiera a operar, se invertia en casas
broker o en otras empresas. Las cuentas estaban a nombre de "Evolution Market Group".

La falta de inversion de la totalidad o parte de los capitales de los clientes captados, a la finalidad a la que
contractualmente iba destinada (mercado de divisas Forex), y su desviacidn a otros mercados (compraventa
de oro, actividades inmobiliarias, "commodities"), a través de un entramado de sociedades creadas por el
acusado Segundo Jacobo , con la colaboracion de Marta Sonia , y de otros sujetos, con la Unica finalidad de
ocultar el rastro del dinero, constituyen algo mas que un mero incumplimiento contractual, para transmutarse
en las conductas penales objeto de enjuiciamiento (estafa, falsedad documental y blanqueo de capitales) ya
que en definitiva iban destinadas a incrementar su propio patrimonio personal de los acusados Sr. Segundo
Jacobo y Sra. Marta Sonia . Al folio 58 de las actuaciones, dentro del apartado de Preguntas y Respuestas
que aparece en la pagina web, en la nimero 7 que reza: ;Donde depositan mis fondos?, se indica que los
fondos de los inversores se envian primeramente a nuestra cuenta bancaria (ver en la pag. web) y desde ahi,
cada semana se envian a nuestro Broker a Suiza - primer Market Place del Mundo-. En la pregunta 10, relativa
a ¢Ddnde se invierten los fondos de los inversores?, se dice que los fondos se invierten en el Forex o lo que
es lo mismo, el Mercado Internacional de Divisas. Nada se dice de otro tipo de inversiones y mucho menos
en oro, o en activos inmobiliarios, o0 en "commodities”, o en cualquier otro tipo de inversion que no sea en el
mercado de divisas Forex. Lo cierto es que, la Unica inversion prevista contractualmente era la del mercado de
divisas Forex, no otros distintos, que hubieren exigido una explicacién a los inversionistas de en qué consistia
la misma, en qué se invertia realmente, a través de quién, y principalmente de los posibles riesgos y ganancias,
asegurandose antes de la fiabilidad de las entidades a través de las cuales se invertia, y de las personas
fisicas que se encontraban al frente de la mismas. Este producto de "commodities" segun el propio Segundo
Jacobo , se dio a conocer en la conferencia de Brasil, ofreciendo una rentabilidad de un 40% mensual, y a
los dos meses el 100%. Sorprende, esta falta de diligencia, maxime cuando el asesor legal Sr. Lucas Gerardo
manifestd que se contraté una empresa ("Legalitas Negocio") en Panama para comprobar y aceptar a los
inversionistas, era la que recogia los contratos (que por cierto aparecieron en unas cajas en la sede social de
EMG), y él como no se fiaba fue a Panama a verlo y le sorprendi el nivel que tenian de trabajo, estaban bastante
bien conectados con las agencias norteamericanas. Ademas, como el Sr. Segundo Jacobo declaré, al Sr.
Gonzalo Maximo (inversiones en "commodities”) se lo present6 el Vicepresidente de Finanzas Forex, Mateo
Anselmo (folio 663), y otros inversores de EE.UU. también le habian hablado de él (pagina 64 acta juicio oral).
Sin embargo, al parecer este sefior Gonzalo Maximo se encuentra en la actualidad a disposicion de la justicia
norteamericana por diversos cargos de narcotrafico y lavado de activos, vinculado nada menos que con el
Cartel de Sinaloa (Méjico), al igual que otros socios o colaboradores de aquél, como el propio Modesto Jacinto
, o un tal Benjamin Eusebio , encargado de asegurar las inversiones a través de la mercantil "Provident Capital
Indemnity, Ltd", y que resulté ser un fraude, por el que ha sido condenado a 60 afios de prision en los EE.UU.

3.3. Forma de operar de Finanzas Forex.

Segun manifiesta el perito Sr. Adrian Gerardo , y el propio acusado Segundo Jacobo , el cliente
debia registrarse en la pagina web www.finanzasfoex.com, <http://www.finanzasfoex.com/> asignandole
automaticamente un ID o numero Unico de identificacion, se rellenaban los datos y se aceptaban las
condiciones y los términos del contrato, descargandoselo y firmandolo, pero al parecer sélo el cliente, ya que
ninguno de los contratos ocupados se encontraba firmado o rubricado por ninguna persona de la empresa, tal
y como nos relataron los testigos (en especial el Sr. Moises Arturo ). Una vez se verificaba en el Departamento
de compliance de la mercantil dedicada a ello, (que segun el testigo Sr. Lucas Gerardo recordemos funcionaba
a las mil maravillas), se procedia a la verificacion de los datos para la admision o no del cliente, y ya después,
se procedia a efectuar la transferencia bancaria con las indicaciones correspondientes. Una vez identificada
la persona que la habia efectuado, se verificaba, y con el visto bueno aparecia en su pagina en el apartado
"saldo disponible". Dejaban un tiempo desde que llegaba el dinero, ya que lo invertian en casas broker o en
otras empresas. El dinero segin manifesté el Sr. Segundo Jacobo , se invertia en Forex, mientras que el
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perito Sr. Adrian Gerardo manifestd que podia invertirse en Forex, en "commodities”, en oro, o en inversiones
inmobiliarias, lo que no es asi, ya que como el propio acusado reconocio los "commodities" se anunciaron en
junio de 2008 en la conferencia de Brasil (pagina 39 del Acta) es decir en fechas muy posteriores al inicio de
la inversion (marzo 2007).

En la citada pagina web, ademas de incluir los contratos de inversiéon a los que hemos hecho referencia,
ofertaban distintos Planes de Inversién (folios 42 y 43) advirtiendo que ninguno de ellos estaba exento de
riesgo. Asi existia un Plan Conservador (con distintas variedades basico, medio, superior y 20 plus, segun la
cantidad invertida) en los que se ofertaba una rentabilidad mensual estimada del 10%, del 14%, del 16% y 20%
respectivamente, que podian aumentarse en un punto porcentual si se reinvertian los intereses mensualmente.
Luego estaban los Planes de Alto Riesgo, cuya rentabilidad mensual variable oscilaba entre el 40-50%, pero
con mayor riesgo de pérdida parcial del capital. Y por ultimo, el Plan de Grandes Cuentas, que se ofertaba a
inversores con capital a partir de 50.000 délares USA, con la posibilidad de que el cliente tuviera la titularidad
de su cuenta en nuestro Broker europeo, exento de riesgo de pérdida de su capital por la gestién de la cuenta.
Producto sin riesgo por la gestion de la cuenta para el inversor, ya que la empresa asume el riesgo de pérdida
del capital en las operaciones en el mercado, y que se encontraba inactivo hasta nuevo aviso.

Siguiendo con la informacion ofrecida en la pagina web, en el apartado Noticias (folio 66) se afirmaba que
el resultado en el mes de junio de 2007 ha sido muy positivo, y ello a pesar de que ese mes ha sido muy
complicado debido a los movimientos impredecibles del ddlar, y a pesar de ello hemos salido airosos, con
apenas una pequefia correccion en los intereses, para que siempre estemos dentro de numeros reales y
darle a la empresa continuidad, obteniendo el Plan Variable una rentabilidad del 19,2%, no alcanzandose la
rentabilidad deseada en el Plan Fijo. Mas adelante, en otra noticia de 3 de noviembre de 2008 (folio114), se
habla de una rentabilidad en el mes de octubre de 2008 del 18,60% en el Plan Conservador Variable, y del
13,8% en el Plan Agresivo Variable. Es mas, en la pagina web www.finanzasforex.com/santifuentes <http://
www.finanzasforex.com/santifuentes>(folio 210) en la que figuraba el también acusado Evelio Vidal como
Departamento de Expansidn, y en la que se autoproclama como inversor y promotor de "Finanzas Forex", bajo
el titulo de Informacion Legal puede leerse: "En resumen inversiones seguras dentro de un mercado que si
bien es de alto riesgo, con una buena estrategia se pueden ofrecer al inversor rentabilidades que oscilan entre
el 10 y el 20% mensual de su dinero". También a los folios 214 a 216 se presentan los Planes de Inversion
y los Resultados de "Finanzas Forex", donde se registra el histérico del afio 2007, y el del mes de enero de
2008, y que concluye con un expresivo: "No hemos venido a jugar con la gente. Tu decides, si dejas pasar otra
vez el tiempo o obtener ganancias de tu propio dinero, y poder cobrarlas el dia 1 de cada mesiji", y en la que
figuraba el nombre de Evelio Vidal . www.santifuentes.com. <http://www.santifuentes.com/>Se desconoce
de donde salian estas supuestas rentabilidades, maxime cuando no existia ningin departamento financiero, ni
ningun analisis o estudio puntual del mercado que indicase mensualmente las posibles rentabilidades, aunque
fuese a modo de prediccién, y no sobre la base de meras afirmaciones sin ningun tipo de sustento financieroy
contable, alos que continuamente se remitio el Sr. Segundo Jacobo en su declaracién. Ademds, mal se puede
determinar aquella, cuando manifesté que no se sabia cuanto capital se dedicaba a la inversidén en divisas y
cuanto a la inversién inmobiliaria, ya que no tenian una regla fija, habia flexibilidad segun los productos que
tenian para invertir.

En el mismo sentido la declaracion del perito Sr. Adrian Gerardo quien dijo que: "no era posible que el
inversor supiese que producto le daba la ganancia". Si ello era asi, como podia asegurar aquél sus inversiones,
retirdndose de aquellos productos que no eran rentables, y aumentando la de otros que si lo fuesen. Cuando
salié la posibilidad de invertir en los productos de Gonzalo Maximo ("commodities") fue muy interesante y
se destin6 mas inversion a este producto, que a otros, pero ya antes del mes de junio de 2008 se invertian en
inmuebles y con Gonzalo Maximo . Se desconoce, por inexistente, la in formacién ofrecida y la autorizacién
de los inversores para llevar a cabo las mismas, asi como la inversién en inmuebles, o en oro, por ser
completamente ajena a las clausulas contenidas en el contrato de adhesioén, siendo asi ademas que en ningun
momento ni aquellas ("commodities"), ni éstas (inmuebles) estuvieron a nombre de los inversores, sino de
sociedades mercantiles interpuestas, creadas por el Sr. Segundo Jacobo con la colaboracion de su pareja
sentimental la también acusada Marta Sonia , y otros sujetos, para ocultar el verdadero destino del dinero que
no era otro en definitiva, que su propio enriquecimiento personal. Para cerrar el circulo, existia ademds lo que
se denominaba Plan de Carrera (folio 218) dirigido a los inversores que querian promover este gran negocio
de inversion de "Finanzas Forex". La empresa tenia preparado este Plan de Carrera, en el que ademas de ganar
un 0,5 de las inversiones en hasta siete niveles, se podian conseguir Bonos espectaculares. Uno de ellos es
el Bono "Elegance”, que consistia en el "renting" a cuatro afios, de un coche de lujo por haber conseguido
llegar a un importante objetivo. Se ilustra la pagina con la foto de dos inversores que han conseguido ese
Bono, Esteban Jesus (del que ya conocemos sus circunstancias personales) y Everardo Nemesio a los
que se les ve haciéndoles entrega de dos vehiculos de alta gama Porsche Cayman. Al Plan Carrera, se refirio
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igualmente el perito Sr. Adrian Gerardo , cuyo funcionamiento describe en su Informe, y en el que se puede
observar entre otras cuestiones, los siete niveles que podian alcanzarse segun el tipo de inversion que iban
desde Promotor (1 a 3) a Ejecutivo (4 a 7) con un Nivel de Liderazgo de Director Internacional en tres niveles,
conllevando el dltimo el denominado Bono "Elegance”. A lo largo de la documentacién que obra a continuacién
(folios 219 a 224), se recoge un resumen de la Convencion de Colombia y los registros de los inversores
mas importantes. Este tipo de publicidad (marketing) agresiva y mendaz resulta imprescindible para sustentar
un esquema piramidal como el que nos ocupa, al que es consustancial la captacién permanente de nuevos
inversores para pagar a los antiguos (punta de la piramide), como asi se desprende del correo electrénico
NUMO038 recogido en las conclusiones del Informe policial NUM023 , de 27 de septiembre de 2012 (folio
13765 vuelto). En definitiva, a través de la pagina web y en formato electrénico, se facilitaban a los inversores
extractos de movimientos ficticios y "certificados de inversién”, con los que se hacia creer a aquellos que
habian obtenido sustanciosas ganancias que incrementaban sus saldos en la cuenta, siendo asi que unas y
otros eran ficticias. Sélo, a través de este mecanismo de publicidad y promocidn, se explica el ingente nimero
deinversores captados, que al cierre de la actividad comercial de "Finanzas Forex", en el mes de marzo de 2011,
ascendian a 186.000 personas distribuidas por los cinco continentes, con un saldo de inversion en esa fecha
superior a 390.698.233,77 ddlares, la mayoria de los cuales debidamente designados, junto a su nacionalidad,
e importe de la inversion, aparece en el Listado de Inversores aportado por el Ministerio Fiscal en formato
electronico, como anexo al escrito de calificacion de 23 de julio de 2015 (folio 29152). No cabe duda que, esa
actividad promocional desplegada, incidié en el numero de clientes captados por la compafiia, que aumentd
exponencialmente de una manera clara, asi en fecha 5 de marzo de 2008 (al afio escaso de ponerse en marcha),
el numero de inversores ascendia a 18.720 clientes y el importe por ellos gestionado a 121.154.519 délares
USA, segun consta en los diversos certificados de inversion y extractos de clientes que obran a los folios 573,
4489, 3107, 4491, 5528, 5768, y 26461, entre otros, produciéndose un crecimiento diario de unos seiscientos
clientes y de 2 millones de délares USA de inversion, aproximadamente. Por ello, una vez cerrada la actividad
comercial de "Finanzas Forex", el nimero de afectados por el fraude alcanzaba la importante cifra ya resefiada,
incidiendo notablemente que duda cabe, ese tipo de publicidad (marketing) agresivo y mendaz, con que se
confeccionaba la pagina web de la empresa, que era publicitada a los clientes.

3.4. El destino o ruta del dinero de los inversores. El entramado societario.

Segun manifesté el testigo funcionario del Cuerpo Nacional de Policia con carnet profesional n® NUM024 , de
las cantidades ingresadas por los inversores en "Crowne Gold", tan s6lo entre un 5% y un 10% aproximadamente
se destinaron a inversiones en el mercado Forex. Con anterioridad, Segundo Jacobo operaba con el broker
suizo "Dukascopy Bank", con el que tenia unas cuentas a su nombre, ya que el dinero no podia pertenecer a
terceras personas ajenas al contrato, de ahi que desde "EMG" en Panama se traspasase el dinero a la cuenta
persona de Segundo Jacobo . A finales del afio 2007, es cuando "EMG" contrata con "Dukascopy Bank", y
abre una cuenta para operar en el mercado de divisas, gestionada por Segundo Jacobo , con unas pérdidas
del 25% (folios 13612 a 13615).

En el mes de diciembre de 2007, "EMG" abrié una serie de cuentas en la entidad "Crowne Gold, Inc" con el "Wells
Fargo Bank" de EE.UU., a fin de que fuera la receptora de los clientes de aquella. Esta cuenta, se nutria de las
transferencias enviadas desde "Dukascopy Bank", que cuando en el mes de mayo de 2008 cerré su relacién con
"EMG", enviaron todo el dinero a "Crowne Gold Inc". Segun consta a los folios 13612 y siguientes, las cuentas de
"EMG" en "Dukascopy" registraron pérdidas que sumaban un total del 25% de la inversion, pero es que ademas
el porcentaje de inversidn que se dedicaba al mercado de divisas era del 5%. El andlisis de las cuentas de
"Crowne Gold" en Wells Fargo, recibio aproximadamente 189 millones de délares USA de los inversores de
"EMG", pero so6lo enviaron unos 9.110.000 ddlares, es decir, menos del 5% a "Dukascopy ", dato éste indicativo
de que si Crowne Gold, todavia tenia 120 millones de délares USA en el momento de la conversion de los
fondos de los inversores en oro, era porque no se habian respetado las condiciones establecidas (folios 645
y 646). Por tanto, las cuentas en "Dukascopy’, como se puede apreciar en la Comisién Rogatoria internacional
remitida a Suiza (traducida al tomo 62), en concreto en los extractos bancarios aportados, no registraban sino
pérdidas, sin embargo en la documentacién que se aporté a la CNMV daban beneficios. La cuenta principal de
"Crowne Gold Inc" estaba en EE.UU. a nombre de "EMG", y habia subcuentas en Panama a nombre de Segundo
Jacobo , de Marta Sonia , de "Colombo Assets, Inc", de "Zenrrum Biz, Inc" y de "Oceania, S.A.", empresas
todas ellas pertenecientes al holding de "EMG", segtin manifesté en el plenario el perito Sr. Adrian Gerardo .
Un holding de empresas, que no era tal, ya que éste no es, sino una agrupacion de sociedades relacionadas
que buscan maximizar los recursos econdmicos de estas, utilizando las sinergias que se dan entre aquellas
que las conforman, por pertenecer todas a un mismo sector, y que por lo general son patrocinadas por una
matriz o principal, que las participa, y controla su gestion, lo que no es el caso, ya que el acusado Sr. Segundo
Jacobo se limitd a la creacién de un entramado societario sin sentido econdmico alguno, tituladas por él o
por sus familiares, o por su pareja sentimental la también acusada Marta Sonia , con la Unica finalidad de
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ocultar y distraer el dinero de los inversores, a fin de obtener un enriquecimiento propio. Asi las entidades,
"Planetcom Systems & Trade, S.L.", sociedad constituida por Segundo Jacobo y Benita Hortensia , cuyo
administrador Unico era el propio Segundo Jacobo , y anteriormente lo habia sido Benita Hortensia ; (folios
12836 a 12838) y que durante el afio 2007, habrian recibido en una cuenta cotitulada por éste y la también
acusada Benita Hortensia , en la Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos (Multicaja), un total de 129 ingresos
por un montante global de 115.402'93 euros abonados por personas fisicas, y muchos de ellos bajo el concepto
de "Depdsito Forex". También emplearon una cuenta abierta a nombre de la mercantil "Planetcom Systems
& Trade S.L"; asimismo, en fecha 9 de julio de 2009 la cuenta de "Planetcom Systems & Trade, S.L.", registro
el ingreso de un cheque nominativo a favor de "Colombo Assests Inc", emitido desde el banco panamefio
"Banvivienda" en concepto de "cancelacién de cuenta de cliente de banca privada" por importe de 18.377,77
euros, pagadero en Panama, y endosado a favor de "Planetcom Systems & Trade S.L." El endosante del cheque
era Segundo Jacobo , en virtud de los poderes generales que, a su favor, le habia conferido, el 26 de febrero
de 2008, la sociedad "Colombo Assets Inc". Parte de los fondos recibidos en esta cuenta, serian utilizados
en la adquisicion por parte de "Planetcom Systems & Trade S.L." de una serie de propiedades inmobiliarias
(folios 12836 12838). En las cuentas de dicha sociedad, se registré en fecha 9 de julio de 2009, el ingreso de
un cheque nominativo a favor de "Colombo Assests Inc", emitido desde el banco panamefio "Banvivienda" en
concepto de "cancelacidn de cuenta de cliente de banca privada" por importe de 18.377,77 euros, pagadero
en Panamg3, y endosado a favor de "Planetcom Systems & Trade S.L." El endosante del cheque era Segundo
Jacobo , en virtud de los poderes generales que, a su favor, le confiere, el 26 de febrero de 2008, la sociedad
"Colombo Assets Inc". "Zentrum Biz, Inc", sociedad panamenia titulada por Segundo Jacobo de la que seria
el administrador de hecho, y domiciliada en la misma direccién que "EMG" (Calle 50 Torre Global Plaza. Piso
19 H de Ciudad de Panamd) y en la que Marta Sonia figuraba como apoderada, y de que renunciaron a
sus cargos, las personas que nominativamente figuraban en los Registros de Panama, tras ser denunciada
la empresa en EE.UU. (folio 12850). "Contocommerce Corp", sociedad panameiia, domiciliada en la misma
direccién que la anterior, en la que asimismo figuraba como apoderada Marta Sonia , titular de tres pisos en
Espaiia, en uno de los cuales vivian el Sr. Segundo Jacobo con sus padres y con Marta Sonia (folios 12843
y 12844). "Grand Palm Investment Corp", sociedad panamefia de la que figuraba como apoderada la acusada
Marta Sonia , y que segun manifesté Segundo Jacobo cuando se vendia un apartamento en Panama se
vendia a su vez la empresa a cuyo nombre estaba aquel. "Pacific Mutual Savings & Loan Limited", sociedad
neozelandesa de la que figuré como Director el asesor legal de "EMG" Lucas Gerardo y Sabino Ignacio
(folios 12879 y 12880) sobre la que mas adelante volveremos. "News Edition, S.L." sociedad espafiola cuyo
administrador unico es Segundo Jacobo , domiciliada en el mismo lugar que "Planetcom Systems & Trade,
S.L.", es decir, en CALLEOO2 n°® NUMO010 . NUM022 - NUMO16 de Valencia, y que reservé habitaciones en
un hotel de Valencia para la "convencion de lideres" de la nueva red social "PF Place" disefiada por Segundo
Jacobo para sustituira "EMG"/"FFX" (folio 12836). "Colombo Assets, Inc." sociedad panamefia, de la que figura
como apoderada Marta Sonia , siendo el administrador de hecho Segundo Jacobo como asi lo acredita la
documentacion resefiada a los folios 12853 y 12854 incluida en el Informe policial NUM034 . "Pacific Mutual
Group, Inc", sociedad panamefia fundada por Segundo Jacobo . "Oceania, S.A.", sociedad panamefia en la
que asimismo figuraba como apoderada Marta Sonia , que recibié 28 transferencias por un importe total
de 10.888.322 ddlares USA en la cuenta nimero NUMO039 del HSBC de Panam4, enviada desde "Crowne
Gold, Inc" de la cuenta nimero NUMO040 del banco "Wells Fargo Bank" (folios 10031 a 10034). "International
Trading Investment S.A.", empresa panamefia de la que tenian poderes el Sr. Segundo Jacobo y curiosamente
Gonzalo Maximo , y con la que habrian firmado contratos de inversién en el mercado Forex en Croacia (folios
12854 a 12855). "Astana Enterprises Corp", empresa panameiia de la que constan intervenidos al menos seis
contratos de inversores que compran acciones de éstas, contrato "Hecho en las Islas Virgenes a ... de ... 2008"
sin mas especificaciones (folios 12855 a 12856). La mercantil "Logikim, S.L.", cuyo administrador Unico era el
Sr. Clemente Raimundo , siendo en realidad sus propietarios Segundo Jacobo y Marta Sonia , que adquirio las
mercantiles panamefias "Contocommerce Corp"y "Colombo Assets Inc", titulares de propiedades inmobiliarias
adquiridas con fondos de "EMG", siendo controladas sus cuentas bancarias por el propio Segundo Jacobo
como asi lo acreditarian los documentos resefiados a los folios 12835y 12836 que forman parte del Informe
n° NUMO034 de fecha 23 de abril de 2012, ratificado en el plenario por el funcionario policial n® NUM024 . La
sociedad costarricense "Infinity Bet Ltda.", en la figura como administrador Clemente Raimundo , siendo el
verdadero titular de la misma, una vez mas, Segundo Jacobo (folio 13671).

En EE.UU., figuran asimismo determinadas empresas de las que Segundo Jacobo seria administrador de
hecho o propietario, tales como "Pacific Atlantic Investment Inc"y de la que el asesor legal Sr. Lucas Gerardo
fue Director algun tiempo; "Regency Suites LLC", "Limited Liability Company” (folios 12861 a 12864), que tras
el bloqueo en EE.UU, seguiria captando inversores; "Novasis International LLC", empresa radicada en el Estado
de Delaware (EE.UU) y de la que figura como Director Evelio Eliseo , siendo el propietario real de la misma
Segundo Jacobo ; La mercantil "Regency Suites LLC", llevé a cabo una inversion con el dinero de "EMG", en
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concreto de 11 millones de ddlares en la construcciéon de varios hoteles. Este dinero fue transferido el dia 17
de junio de 2008 desde la cuenta cliente nimero NUMO041 de "EMG" en "Crowne Gold, Ltd" al despacho de
abogados "Law Offices of Gabrielles Alexis PA", segln consta en el correo electronico NUM042 de fecha 5
de noviembre de 2009, remitido por Julio Urbano a Segundo Jacobo , al que se acompaiia un pdf (folios
13638 vuelto y 13639).

En Colombia, estarian registradas las sociedades "Colombo Assets S.A.", participada a su vez con un 20%
de las acciones cada una, por otras cinco empresas panamefias, a saber: "Partania Comerce Inc", "Bentley
Finance Co. Inc", "Gates Trading Ltd. Corp", "Collin Trading Inc",y "Mann Trading Inc", y de las cuales tenia poder
especial Marta Sonia (folios 12864 a 12872) y de las que Segundo Jacobo seria su representante (folio13703
vuelto). En la misma, actuaba como gerente la Sra. Marta Sonia , y como Suplente del Gerente figuraba el
asesor legal Lucas Gerardo , como asi lo acredita el documento de la Cdmara de Comercio de Colombia y
los extractos bancarios en aquél recogidos, todos ellos del Banco de Bogota de la cuenta bancaria nimero
NUMO043 titulada por Marta Sonia (folio 13724 y vuelto). En Colombia, se emplearon a diversas personas del
entorno familiar y amistades de Marta Sonia , como administradores y apoderados de estas sociedades para
realizar todo tipo de gestiones, como el alquiler y la venta de los inmuebles. Entre ellas, Inmaculada Maribel
(hermana de Marta Sonia ) y Rosario Delfina (amiga de Marta Sonia ). En la Junta Directiva de "Colombo
Assets S.A.", figuraban Marta Sonia , como Gerente, Lucas Gerardo (asesor legal) como Gerente Suplente,
Joaquina Coral y Segundo Jacobo (padres de Segundo Jacobo ) como Junta Directiva Suplente (folio
12865). También, aparece el nombre de la madre de Segundo Jacobo , en los correos NUM044 y NUMO045
de fecha 25 de noviembre de 2009, entre Evelio Eliseo (Director de la mercantil "Novasis Internacional LLC")
en la que éste le pide que le facilite la direccién completa de Joaquina Coral , ya que iba a tener acciones
"tipo A", y que necesitaba al menos otros cinco inversores con nombre completo y direccion con acciones "tipo
B", para una corporacion que se iba a crear en las Islas Virgenes (folio 13652). Este mismo interlocutor, en
correo NUMO046 de 10 de diciembre de 2009, le dice a Segundo Jacobo que tiene unos posibles inversores
de Forex, que si pueden dirigirlos a la estructura que tienen ahora o tienen que esperar el offshore de las Islas
Virgenes (folio 13568).

En las Islas Seychelles, aparece registrada la sociedad "Force Business, Ltd", de la que figura como Director
autorizado Clemente Raimundo (folio 12880 a 12882); y "Merka Work, S.A.", cuya direccion estaria en manos
de la compafiia " Between Xios Ltd", con sede en Belice, asi como Modesto Eleuterio (folio 13699 y vuelto),
siendo esta entidad la que figura como administradora de un fideicomiso del que Segundo Jacobo es
beneficiario, constituido el 14 de octubre de 2010 en Belice (folio 13703).

En Italia, "EMG" habria firmado acuerdos de colaboracién con la entidad "102 Capital", para invertir en el
mercado Forex. En esta sociedad habrian tenido las claves de acceso de usuario facilitadas por Severiano
Narciso ,tanto Segundo Jacobo ,como Mateo Anselmo , Esteban Jesus , Victorino Isidro , Ovidio Rafael ,
Alejo Oscar , Hector Rodolfo , Lucas Gerardo y Clemente Raimundo (folio 12882). En Suiza, Segundo Jacobo
, en el mes de noviembre de 2007, cred la sociedad "Tradexworld, S.A.", en la que figuraba como accionista
mayoritario, constando un abono de esta por importe de 47.740,14 euros realizado el 15 de mayo de 2008, en
la cuenta corriente nimero NUMO031 titulada por Segundo Jacobo en la entidad "Multicaja" (folio 10023).

En las Islas Virgenes Britanicas, aparece la sociedad "Corner FX Financial Ltd", de la que el administrador de
hecho es Segundo Jacobo figurando ademds como director y representante de la misma (folio 12804), y
de la que la entidad "Quijano & Associates Limited" seria su agente residente (folio 13696 vuelto); "Varsovia
Finance, Ltd", sociedad registrada en las Islas Virgenes, cuya totalidad de las acciones fueron traspasadas
a "Fondos de Garantias, S.A." por Segundo Jacobo . Esta sociedad era la propietaria de la totalidad de
las acciones de "Fort Gold Corporation” y de "Woods Assets Corp" (folio11915), en la que Segundo Jacobo
figuraba como Director de la misma (folio 12804), y que recibié tres transferencias bancarias significativas a
los efectos que nos ocupan, una primera, el 27 de mayo de mayo de 2008, por importe de 9.450.000 ddlares
USA, procedente de la cuenta corriente nimero NUMO040 de la mercantil "Crowne Gold, Inc" en el "Wells Fargo
Bank", a favor de aquella; una segunda, de fecha 13 de agosto de 2008, por importe de 2.000.000 ddlares
procedente de la cuenta corriente nimero NUMO047 de la mercantil "Superior International Investments Inc"
en la entidad bancaria "The First Commercial Bank of Orlando", en favor de "Varsovia Finance, Ltd"; y una
tercera, de fecha 24 de octubre de 2008, por importe de 6.000.000 ddlares USA, procedente de una cuenta
corriente de la mercantil"Superior International Investments Inc" en el "Sunstrust Bank", a favor de "Varsovia
Finance, Ltd" (folio 10030). La sociedad "Merkabib’, sociedad de subastas por internet, y de cuyo irregular
funcionamiento se da buena cuenta en los correos electronicos obrantes a los folios 13596 vuelto a 13598
vuelto; o "Ibertron Trade Corp", de la que actuaria como representante legal un tal Clemente Leandro |,
habiéndose abierto a nombre la misma una cuenta bancaria en Andorra, en concreto en el "Andbanc" cuenta
nimero NUMO0A48 , que serviria para canalizar las inversiones de clientes de "EMG"/"FFX", como lo acredita el
correo electronico NUMO049 , de fecha 18 de noviembre de 2009, y los demds que obran alos folios 13649y ss.,
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demostrativos de la intencion de Segundo Jacobo de intentar abrir cuentas bancarias en diversos paraisos
fiscales, como la propia Andorra, Bahamas, o Suiza, donde se intentaba constituir alguna sociedad.

Ello, sin contar con otras, asimismo relacionadas que han salido a lo largo de la investigacion, como "Grandex
Corp", sociedad de las Islas Virgenes que segun reconocio el propio Segundo Jacobo , en un correo de 2
de mayo de 2010, se la hicieron en Suiza para la compra de las acciones de "Forexone" (folio 13628), y para
cuyo acto estaria apoderada la Sra. Marta Sonia (folio 13700), "Forexone AG Corp", "Danex Capital, Inc",
"Epic Capital, Inc", "Fondos de Garantias, S.A.", todas ellas sociedades panamefias registradas en dicho pais,
asi como otras en Suiza (folios 12885 a 12889). En la ultima de las citadas la totalidad de las acciones se
encuentran a nombre de Segundo Jacobo , tal y como aparece en el contrato de fideicomiso de 2 de julio de
2009 de la Notaria Novena del Circuito de Panama de D. Javier Danilo Smith Chen (folio 11915). La entidad
"Grandex Corp", es mencionada en diversos correos electronicos entre Segundo Jacobo y Modesto Eleuterio
(ciudadano aleman vinculado a la empresa "Forexone Group AG") y entre los que destaca el correo electronico
NUMOS50 , de fecha 8 de noviembre de 2009 (folio 13566) donde Modesto Eleuterio le comenta a Segundo
Jacobo que, si llegan los 2 millones de México tendran oportunidad de pagar 1.860 de "registros viejos" y
le pregunta por la llegada de dinero nuevo de "Pacific", y de la venta de acciones de "PF Place". En el correo
siguiente, NUMO051 , del dia 9 de noviembre de 2009, Modesto Eleuterio le comenta a Segundo Jacobo la
situacion y le dice que Severiano Narciso va a tener que volver a meter el "dinero artificial" en las cuentas
de los clientes (folio 13566), lo que acreditaria una vez mas la actuacion falsaria del acusado en cuanto a
la confeccidn de saldos, certificados y estados contables ficticios y mendaces. Especialmente ilustrativo de
ello, es el correo de la misma fecha 7EE64B32-9653B813 (folio 13566 vuelto), donde le insiste a Segundo
Jacobo acerca de si van a llegar los dos millones de délares de México, ya que si no cierran "Forexone" pues
"él no quiere pasar tres (supuestamente afios) en prision y estar arruinado”. En otro correo, de fecha 12 de
diciembre de 2009 NUM106 Segundo Jacobo le pregunta a Modesto Eleuterio si "Grandex" esta operativa,
ya que necesita dar un poder a un abogado de Colombia para que le haga una compra de una oficina a nombre
de "Grandex", y con ello cambiar de nombre una oficina que tiene en Colombia, y éste le contesta que puede
hacer todo con "Grandex", lo mismo que "Forexone RMI" (folio 13570). O el correo NUM107 , de fecha 5 de
mayo de 2010, donde Modesto Eleuterio le dice a Segundo Jacobo que "PF Place" sin Forex o negocios
no tiene valor" (folio 13572 vuelto). Dicha actuacion falsaria se acredita asimismo en el correo electronico
NUMO52 , de fecha 21 de mayo de 2010, entre Eusebio Patricio y Segundo Jacobo , donde junto el envio
de unos documentos Excel, aquél le dice a éste que "se ha tenido que sacar de la manga y espera que no le
hagan una inspeccién’, refiriéndose a sendas facturas por importe de 1.550 euros cada una de "Fordenarius”
a "Planetcom” de 5 de julio de 2009 y 10 de julio de 2009 respectivamente (folio 13587).

A raiz de la advertencia llevada a cabo por la CNMV el 7 de abril de 2008, y de los problemas existentes entre
"Crowne Gold"y "EMG", y ésta con "Dukascopy Bank", se abrieron otras cuentas con otros brokers tales como
"ODL Securities Inc, "Option Xpress" y "AVA Financial Ltd". En esta ultima habia cuentas abiertas a nombre de
Segundo Jacobo , Marta Sonia , "EMG", "Colombo Assets Inc" y "Zentrum Biz Inc" (folios 12891 y 12892)
desde el mes de mayo de 2008, como consecuencia de la ruptura comercial con "Crowne Gold Inc". Consta que
desde "Crowne Gold", se remitieron transferencias a Panama, en concreto a las mercantiles "Inversiones Casco
Antiguo, S.A", empresa panamefia de la que figura como Presidente Marcos Eulalio , abogado de Segundo
Jacobo en Panam3, y que entre otros negocios habria gestionado la compra del 100% de las acciones de
"Pegasus Capital. Corp" por unimporte de 1.500.000 délares, asi como la compra de propiedades inmobiliarias,
y que recibi6 veintiun transferencias por un importe total de 8.200.000 ddlares en la cuenta n® 073000002001
del "HSBC Bank" de Panama, que envia "Crowne Gold, Inc", desde la cuenta nimero NUMO053 del banco "Wells
Fargo Bank"; "Connexion Zona Libre, S.A.", que recibi6 treinta y cinco transferencias por un importe total de
13.149.966 ddlares en la cuenta n® NUMO054 del "HSBC Bank" de Panam3, que envia "Crowne Gold, Inc",
desde las cuentas nimero NUMO055 del "Washington Mutual", nimero NUMO053 y nimero NUMO040 del
banco "Wells Fargo Bank"; "Gimar Realty, S.A.", que recibié veintiocho transferencias por un importe total de
10.456.350 dolares en la cuenta n® NUMO056 del "HSBC Bank" de Panama, que envia "Crowne Gold, Inc", desde
la cuenta numero NUMO040 del banco "Wells Fargo Bank"; y "Connexion Enterprises, S.A.", que recibio diez
transferencias por un importe total de 3.808.819 ddlares en la cuenta n® NUMO57 del "Primer Banco del Istmo,
S.A.", que envia "Crowne Gold, Inc", desde la cuenta nimero NUMO040 , todas ellas relacionadas con el negocio
inmobiliario (folios 12891, 10031 a 10034). Ese mismo mes, concretamente el dia 3 de mayo, Segundo Jacobo
, abrié una cuenta individual en el broker "Old Securities Inc" a la que transfieren 500.000 doélares el dia 28 de
mayo de 2008, y otros 250.000 délares el dia 7 de junio de 2008, desde su cuenta en "Crowne Gold". A esta
misma casa broker se envian 450.000 délares desde cuenta de Marta Sonia en "Crowne Gold". En total, se
mandaron 1.200.000 doélares a "ODL Securities Inc" del dinero de los inversores de "EMG"/"FFX" (folio 13673
vuelto) tal y como se acreditan en los documentos que acompafian al correo electrénico NUM108 de fecha 2
de noviembre de 2010, remitido por Lucas Gerardo a Segundo Jacobo (folio 16635 vuelto) donde le indica que
le remite catorce pdf con las transferencias hechas desde "Crowne Gold", y en el correo electrénico NUM058
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, de la misma fecha, con los mismos interlocutores (folios 16635 vuelto y 16636) donde le remite las cuentas
y los movimientos internos que se hicieron en "Crowne Gold, Inc" de las cuentas de "EMG", "Zentrum Biz Inc",
"Colombo Assets" y de las cuentas de Segundo Jacobo y Marta Sonia .

Respecto de "ODL Securities, Inc’, el dia 3 de mayo de 2008, Segundo Jacobo , abrié una cuenta individual a
nombre de Forex, enviando 500.000 ddlares el dia 28 de mayo de 2008; y 250.000 délares el dia 7 de junio de
2008, desde la cuenta de Segundo Jacobo en "Crowne Gold, Inc". A esta misma casa broker "ODL Securities,
Inc", se enviaron 450.000 ddlares desde la cuenta de Marta Sonia en "Crowne Gold, Inc". En total, se mandaron
a "ODL Securities, Inc", 1.200.000 délares, dinero de los inversores de EMG (folio 13763 vuelto).

Conrelacién a "Option Xpress', se realizaron las siguientes transferencias desde la cuenta de Segundo Jacobo
en Crowne Gold Ltd", el dia 23 de abril de 2008, una de 450.000 ddlares y otra de 550.000 délares; el dia 28 de
abril de 2008, una de 450.000 délares; el dia 5 de mayo de 2008, una de 550.000 dolares; el dia 17 de mayo de
2008, una de 550.000 dolares; el dia 7 de junio 2008, una de 450.000 délares, y el dia 25 de junio de 2008, una
de 2.000.000 ddlares. Los primeros tres millones de ddlares, se habrian perdido por la evolucién comercial
del mercado, y los dos millones siguientes que se enviaron fueron devueltos por "Option Xpress" a su origen,
el dia 4 de julio de 2008, a la cuenta de Segundo Jacobo en "Crowne Gold" (folio 13636) como consta en el
correo electronico NUM058 ya mencionado, y que fue corroborado por el contenido de la Comisién Rogatoria
a Holanda (traduccion al tomo 25. folio 11353 y 13763 vuelto a 13764). En total se enviaron a "Option Xpress",
10.500.000 dolares, perteneciente a los inversores de "EMG", de los cuales 7.500.000 ddlares fueron devueltos
a las cuentas de origen y 3.000.000 millones fueron perdidos en la actividad comercial.

En "AVA Financial Ltd" se realizaron las siguientes transferencias, desde las diferentes cuentas que manejaba
Segundo Jacobo en "Crowne Gold" Ltd": el dia 18 de junio de 2008 se transfirieron a AVA Financial Ltd,
1.000.000 dolares desde la cuenta de "EMG", 1.000.000 ddlares desde la cuenta de Segundo Jacobo ,vy
500.000 desde la cuenta de Marta Sonia ; el dia 19 de junio de 2008, 2.000.000 ddlares desde la cuenta de
"EMG", y el dia 20 de junio de 2008, 2.000.000 ddlares desde la cuenta de "Zentrum Biz Inc". En total se enviaron
en el mes de junio a "AVA Financial Ltd" 6.500.000 délares, dinero de los inversores de "EMG". En esta entidad
se abrieron cuentas a nombre de Segundo Jacobo , Marta Sonia , y de las mercantiles "EMG", "Colombo
Assets Inc', "Zentrum Biz Inc", "Corner FX Financial", y "102 Capital" (folio 13764), segun se desprende del
correo electronico NUM059 de fecha 19 de octubre de 2009, remitido por Virgilio Fermin a Segundo Jacobo
(folios 13582 vuelto, 13583). Desde "AVA Financial Ltd", se envia dinero a "Planetcom Systems & Trade, S.L."
y a "Novasis International LLC", seguln se acredita en el correo electronico NUM109 , de fecha 22 de octubre
de 2009, remitido por Virgilio Fermin (Gerente Regional para América Latina y Espafia de AVA.FX) a Segundo
Jacobo (folios 13583 a 13584 y 13764) (Vid correos mencionados en nota a pie de pagina n® 117 de la pagina
461 del Informe NUMO023 , folio 13764). Segun el correo electronico NUM059 (folio13582 vuelto) de 19 de
octubre de 2009 entre ambos, en esa fechas en la cuenta de "AVA Financial Ltd" tan sélo tendrian depositados
262.747,08 ddlares USA, tanto a nombre de Segundo Jacobo , como de Marta Sonia , "EMG", "Colombo
Assets", "Zentrum Biz", "Corner FX" o "102 Capital". Esta sociedad, "Cormer FX Financial’, seria una marca
blanca de "AVA.FX', a la que ésta, no podria enviarles dinero (Correo NUMO060 de fecha 27 de octubre de
2009. Folio 13583 vuelto). A continuacion, en el correo NUMO061 de fecha 6 de noviembre de 2009, Virgilio
Fermin le explicaa Segundo Jacobo que el dinero tiene que ir a una cuenta titulada por Segundo Jacobo ya
que es quien firmé el contrato con "AVA.FX", porque el contrato entre "Novasis"y "Corner FX" no se lo aceptan,
ya que seria "triangulacion de dinero" (folio 13584).

Cuando se intervinieron las cuentas en EE.UU., las inversiones se derivaron a otras cuentas de "Planetcom
Systems" y de News Edition, S.L." que se nutrian del dinero que venia de "AVA Financial Ltd" y de "Crowne
Gold". De una cuenta de Marta Sonia , también se transfirid 1.150.000 ddlares a "Option Xpress" y "AVA
Financial Ltd". También llegan inversiones a unas sociedades de Gonzalo Maximo en concreto, de "Obbalube
Investment Corp", "DWB Holding Company", "AGF Capital”, y "Superior International Investement Corp", todas
ellas en sustitucién del dinero que antes llegaba a "Crowne Gold"y varias transferencias a la coacusada Benita
Hortensia (4000 y 5000 délares) en concepto de pago de comisiones de Forex (sin que fuese inversionista, ni
gestionase ningun fondo). Seguin consta en el informe pericial del Sr. Adrian Gerardo , con estas empresas
se contrataron: i) la recepcién de transferencias de los clientes de "EMG', ii) los envios de transferencias
a los clientes de "EMG" que quisieran retirar una parte o la totalidad de su capital, iii) el envio de capital a
las empresas brokers que indicara "EMG", y iv) las inversiones en productos contratados a través de sus
empresas "DWB Holding" (Orlando. Florida), "Superior International Investement Corp" (Orlando. Florida), y
"Obbalube Investment Corp" (Miami. Florida), aunque en realidad la mayor parte de la inversién iba a parar a
los "commodities” de los que como incluso reconocid el perito Sr. Adrian Gerardo , "ninguno de los capitales
ni rendimientos firmados en los contratos, fueron percibidos por "EMG". Estas entidades, actuaban de forma
muy parecida a "Crowne Gold", como bancos intermediarios y aceptaban fondos por cuenta de los inversores
de "EMG".

39



-
ARSI | JURISPRUDENCIA

Las ganancias de las inversiones llevadas a cabo con Gonzalo Maximo y sus empresas, (a los folios 13720 a
13723 aparecen las cuentas de este a donde se enviaban las transferencias de los inversores, y las cantidades
transferidas y que ascienden a unos 152.833.952,16 millones de ddlares USA y unos 3 millones de euros,
muy lejos de la cantidad que dice debérsele a Segundo Jacobo ). Se desconoce su paradero, al margen
de los problemas de éste con la justicia estadounidense, ya que segun afirma el Sr. Segundo Jacobo le
debe 4.581.000.000 dolares, pero resulta incapaz de acreditar documental, contractual y contablemente dicha
cantidad, por lo que de nuevo las inversiones no estan a nombre de los inversionistas, sino del acusado, a
través de sus multiples sociedades, siendo a posteriori, cuando dice que pertenecen a los clientes, pero en
ningin momento se ponen a disposicion de éstos, es decir, no se les facilita la retirada de los capitales, ni
de sus ganancias, lo que conlleva un nuevo enganio, ya que tampoco el dinero se invertia en el mercado de
divisas "Forex".

Lo mismo sucede, con el perito Sr. Adrian Gerardo , quien afirma igualmente que el Sr. Gonzalo Maximo a
través de sus empresas, le debe esa cantidad al Sr. Segundo Jacobo , y que se sustenta en los contratos
que firmod que llevaron unas ganancias mes a mes hasta llegar a esa cifra. "EMG" firmé un contrato inicial de
2.700.000 ddlares con "DWB Holding Company" empresa de Gonzalo Maximo , luego otro por 10 millones
de délares. En total, con las empresas de Gonzalo Maximo se cerraron contratos por 200 millones de
ddlares, pero no aporta documentacién alguna que acrediten ni las inversiones, ni los rendimientos reales, ni
las ganancias asi obtenidas. Si tenemos en cuenta que, el bloqueo del dinero en los EE.UU., se produjo en el
mes de marzo de 2009, se nos antoja unas ganancias desorbitadas, en relacién al volumen de la inversién.
Se supone que, esos 4.581.491.365 millones de délares USA que le debe Gonzalo Maximo a "EMG"/"FFX",
y que concreta el informe pericial del Sr. Adrian Gerardo , provienen de las inversiones y de las ganancias
del 100% que supuestamente se obtenian con los productos de aquél, pero lo cierto es que éstas no consta
que se hayan producido, ni mucho menos en los porcentajes, citados, ya que no existe un estado contable que
asi lo refleje, ni aparecen los contratos, ni se conoce con exactitud los capitales invertidos, maxime cuando la
relacién con las empresas del Sr. Gonzalo Maximo se iniciaron en el mes de abril de 2008, (que es cuando
comienzan a enviarse el dinero a sus empresas) y finalizaron en el mes de noviembre de ese mismo afio,
cuando se suspende el servicio de recepcion de dinero por parte de aquél, por los bloqueos de las cuentas que
se habian llevado a cabo en los EE.UU., por su implicacion en diversas conductas delictivas (datos recogidos
en el informe pericial del Sr. Adrian Gerardo ). Por tanto, no existe una certeza, ni de las cantidades invertidas,
ni mucho menos de las ganancias obtenidas, desconociéndose si aquellas eran reales o no, para lo que habria
gue conocer primero si el dinero llegé realmente a invertirse en lo que se decia, lo que tampoco se sabe. El Sr.
Segundo Jacobo , que se presenté como una victima mas del Sr. Gonzalo Maximo , dijo en el plenario que,
cuando haya medios para hacer una demanda civil en EE.UU se harg, ya que eran sus clientes. La acusada
Marta Sonia , tenia pleno conocimiento de las inversiones llevadas a cabo por Segundo Jacobo con Gonzalo
Maximo , ya que en el correo electronico NUM062 , de fecha 24 de enero de 2010 que remite Marta Sonia
a Segundo Jacobo , le acompafia un pdf con dos contratos en idioma inglés de fecha 30 de junio de 2008
firmados por Gonzalo Maximo en representacion de "DWB Holding Company"’, y Segundo Jacobo , en
representacion de "EMG" (folio 13672 vuelto), y otro pdf con otro contrato (folio 13673). Sin embargo, a pesar
de todos los apoderamientos en los que aparece la acusada Marta Sonia , la misma se encuentra dada de
alta en el Régimen General de la Seguridad Social como trabajadora de oficina de la empresa "Intass Integral
del Bages, S.L.", desde el 16 de abril de 2009 hasta la fecha del informe (folio 13676). Relacion contractual
absolutamente ficticia, como se acredita al folio 13692.

Un ejemplo claro de este este entramado, carente de sentido econdémico, lo constituye la sociedad
neozelandesa "Pacific Mutual Savings & Loan Limited", que segin Segundo Jacobo es propiedad de "EMG"
y que se cred para recibir los capitales de los inversores y para hacer los pagos a la gente, y que comenzé a
operar el 1 de diciembre de 2008. Era como un paypal, no tenia inversion, era una plataforma de pago, emitieron
unas tarjetas, para evitar asi los pagos por transferencia, ya que era mucho mas rapido, y enviaron las tarjetas
a los inversores. Se supone que, a partir del mes de febrero o marzo de 2009 los clientes podrian cobrar, fue
cuando éstas llegaron a los clientes. Cuando empez6 a funcionar, es cuando se produce el bloqueo en EE.UU.
Los fondos de los que se iba a nutrir esta empresa tenian que venir de las inversiones de Gonzalo Maximo .
No pudo contestar este acusado, a la pregunta del Ministerio Fiscal, acerca de ¢ si los fondos se bloquearon en
febrero, por qué dijo a los clientes en marzo que ya estaba el dinero disponible en "Pacific Mutual"?, limitandose
a responder que no podia contestar porque no recordaba el entorno. Se hicieron mas de 4.000 pagos. Se
enviaron miles de tarjetas. No fue una forma de engafiar a los inversores. Pero lo cierto, es que, como se
desprende de las diferentes testificales del plenario, la mayor parte de los inversores no recibieron las tarjetas,
otros las recibieron pero nunca llegaron a estar operativas, y otros, los mas afortunados lograron sacar unas
pequefias cantidades de dinero, eso si, todo ellos debieron abonar previamente la cantidad de 150 euros por
tarjeta para sufragar sus costes, que les fue descontado de su saldo. Recuérdese como el propio asesor legal
Sr. Lucas Gerardo manifestd que solo pudo sacar 40 o 50 euros, y eso que fue Director de la citada empresa,
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aunque por un corto periodo de tiempo. Y a pesar de que en el correo electronico NUMO063 , de fecha 17
de mayo de 2010, Segundo Jacobo le indica a Severiano Narciso que mande por el e.mail de "Pacific" un
documento de Word dirigido a los inversores en el que les dice que en los préximos dias comenzaran a hacer
los pagos solicitados (folio 13604).

No se entiende muy bien que, si su finalidad era la de ser una plataforma de pago, se pasase el dinero de los
clientes a "Forexone AG Group", como asilo acredita el correo electrénico NUM064 , de fecha 9 de diciembre de
2009, remitido por Segundo Jacobo a Severiano Narciso ,donde aquél le pide que pase el dinero de 32 clientes
de "Pacific Mutual" a "Forexone" (folio 13600). La casa broker "Forexone AG Group', necesitaba capital para
empezar a trabajar en el mercado Forex de los inversores de "EMG" justificandolo como compra de acciones
de "Forexone AG Group", como asi lo prueban entre otros, el correo electrénico NUM065 de fecha 2 de de
diciembre de 2009 (folio 13558) y otros citados en la nota al pie de pagina n° 124 del folio 462 del Informe n°
NUMO023 (folio 13764 vuelto). Uno de los primeros traspasos a "Forexone AG Group" tuvo lugar el 5 de mayo de
2009, cuando se transfirieron 17.000.000 de euros desde una cuenta de la empresa panamefia "Grandex Corp”,
formalizado mediante un contrato de compraventa de acciones, segin se acredita en el correo electrénico
NUMO066 , de fecha 28 de abril de 2010, en el que Modesto Eleuterio acompafia el contrato de compraventa
de acciones de 5 de mayo de 2009, en el que "Grandex Corp", representada por Marta Sonia compra el 49% de
las acciones (31.850.000 titulos) de "Forexone AG Group", por un importe de 17.000.000 euros a Millan Basilio
, Modesto Eleuterio y Felipe Desiderio (folio 13572 y nota a pie n° 21). Curiosamente, estas operaciones
se llevaron a cabo con posterioridad al bloqueo de las cuentas por parte de las autoridades estadounidenses
(marzo 2009), y demuestran que, a pesar de aquél y de las vicisitudes econémicas, Segundo Jacobo y Marta
Sonia , a través de sus sociedades, contaban con patrimonio suficiente, como para afrontar una operacién
mercantil de compra masiva de acciones por el importante monto de 17.000.000 euros."Forexone"para poder
operar con aquella, debia registrarse previamente en la pagina de "PF Place" y abrir una cuenta en "Pacific
Mutual Saving & Loan Ltd.", la nueva red social de Segundo Jacobo , en cuya organizacion se centrd, como
asi lo acreditan los diversos correos electrénicos obrantes a los folios 13575, 13588, y 13589. Esta sociedad,
registrada en Suiza, al parecer fue investigaday clausurada por el organismo regulador del mercado suizo (folio
13556). La estructura al parecer, iba a ser similar a la empleada en "Finanzas Forex" con determinados premios
promocionales, tal y como se acredita en el correo electrénico NUMO067 , de fecha 30 de octubre de 2009
(folio 13591) remitido a Segundo Jacobo con copia para Silvio Herminio ,y en el correo siguiente NUMO068 ,
de fecha 17 de noviembre de 2009 en el que Feliciano Borja remite un documento de Excel a Segundo Jacobo
, con un listado de los inversores de "FFX" que se han pasado a "PF Place". En un correo electrénico de 20
de noviembre de 2009, NUMO069 , Segundo Jacobo le pregunta a Modesto Eleuterio , si a "Forexone" le
valdria que la gente firmara una carta donde aceptara que se le pase un dinero de "FFX" a "FXQO" directamente
(folio 13568). En el correo siguiente, NUMO070 , de 24 de noviembre de 2009, Modesto Eleuterio le explica a
Segundo Jacobo la situacion de "Forexone"y "PF Place’, y le indica que "han perdido a la gente mas importante
porque ningun dinero esta. También la confianza ha desaparecido junto a los colaboradores." Y a continuacion,
le pide que le de soluciones para una serie de problemas que a continuacién le expone (folio 13568). Segundo
Jacobo , constituye nuevas sociedades encargadas de la gestién de los ingresos de "PF Place", asi forma
unos grupos de entidades chipriotas como "Genotis Holding Ltd", "Genotis Ltd", "Genotis Financial Club Ltd",
"Genotis Group Ltd", basandose de nuevo en el negocio multinivel, que servirian para soporte a "PF Place"
abriendo una serie de cuentas bancarias en el "Piraeus Bank". En otro correo electrénico posterior, NUMOQ71
, de fecha 21 de diciembre de 2009, Segundo Jacobo le explica a Silvio Herminio que "la nueva sociedad
debe tener accionistas anénimos, y que las acciones puedan pasar a otra persona sin hacer un registro publico
de su venta, que no haya demasiado control administrativo” (folio 13558), demostrando asi, una vez mas la
verdadera intencién de ocultar tanto la procedencia, como el destino del dinero. Estas inversiones no serian
reales, como asi lo acreditan los correos obrantes a los folios 13624 y 13625. Su finalidad no era otra sino la de
incrementar su patrimonio personal, como lo demuestra el correo electrénico de fecha 15 de octubre de 2009,
entre Severiano Narciso (el encargado de la informatica en "EMG"/"FFX") y Segundo Jacobo al que remite
una conversacién mantenida con Eusebio Patricio , donde hablan de las ganancias, y de las inversiones que
habrian hecho en su propio beneficio, incluso tu tienes tu casa pagada, y que el Unico tonto ha sido él, llegando
ahablar de que si extraditan a Segundo Jacobo para un juicio no lo tendria muy bien (folio 13599). Este temor
de Segundo Jacobo , a que lajusticia pudiese estar encima de sus pasos, se manifiesta asimismo en el correo
electrénico entre Benita Hortensia y Segundo Jacobo , NUM072 fecha 4 de febrero de 2010 (folio 13620)
donde Segundo Jacobo le dice "si pongo que "News Edition, S.L." es la propietaria irdn a por mi. Voy a poner
gue "News Edition" es la que gestiona los contenidos del periédico".

La casa broker que utilizaria esta red, seria la ya mencionada "Forexone AG Group", permaneciendo la empresa
"Pacific Mutual Savings & Loan, Ltd", como pagadora de los intereses o comisiones ganados (folio 13764
vuelto).
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En definitiva, el dinero de los inversores, segun el informe del perito Sr. Adrian Gerardo se encuentra
intervenido en parte por el gobierno de los EE.UU en febrero de 2009, el cual ha contratado a la mercantil
"Analitic Consulting" para supervisar la devolucién de fondos a los inversores de "EMG". Ademas, la gran
mayoria de los capitales de la empresa "EMG" y de sus inversores, quedaron radicados en EE.UU., asi
4.581.491.365 millones de ddlares, son adeudados por el Sr. Gonzalo Maximo y sus empresas "DWB Holding
Company", "Superior Internacional Investment Corp" y "Obbalube Investment Corp". El oro que, ya fue liquidado
por las autoridades norteamericanas, representa en la actualidad la suma de 143.781.313 ddlares USA, que
es propiedad de los inversores entre los que estan incluidos los querellantes y por lo tanto garantizados los
mismos a su favor. Pero lo cierto es que, a dia de hoy, en ningin caso ha sido remitido a las cuentas de los
inversores, cuando menos de los ahora perjudicados, siendo asi que la supuesta cantidad de dinero que el Sr.
Gonzalo Maximo debe a"EMG"y Segundo Jacobo , se nos antoja de dificil o imposible recuperacion, al estar
aquél y sus empresas implicadas en procedimientos judiciales en EE.UU., por lavado de dinero y trafico de
drogas, siendo sefialado aquél junto con el empresario portugués Modesto Jacinto , como el propio informe
pericial recoge, como un importante "componente financiero del Cartel del Pacifico y acusados por la DEA de
conspirar para traficar y distribuir drogas en Estados Unidos" (Vid soporte documental acompafiado al informe
pericial).

Si a eso afiadimos, lo ruinoso de algunas de las inversiones anteriores a las efectuadas con las empresas
de Gonzalo Maximo , y teniendo en cuentas las propias manifestaciones del Sr. Segundo Jacobo , de que
en "Dukascopy Bank" el saldo final se perdié dinero, también en "Option Xpress", y el mercado inmobiliario
tampoco dio dinero porque cayd, ademas de otras inversiones negativas como las llevadas a cabo con
Gabrielles Alexis, en la que Segundo Jacobo envia 11.000.000 de délares USA desde la cuenta de "EMG",
en "Crowne Gold Ltd" el dia 17 de junio de 2008, (mes en el que cesaron las relaciones con ésta entidad) a
favor de "Law Offices of Gabrielles Alexis P.A.", en concepto de inversion en tres hoteles (folios 13631 vuelto y
13761 vuelto); o la transferencia de 5.000.000 délares USA que Segundo Jacobo efectud a la empresa "KHSL
internacional Ltd", a través de la firma de abogados "Palkowsky & Company Law Corproration”, en fecha 3
de junio de 2008 desde la cuenta de "Crowne Gold Ltd" (folios 13621, 13641, 13644, y 13762). La inversidn
con "Diamond Global Vision" - Narciso Luis , en la que a través de la empresa "Puravideha GBF S.L.", se
transfieren a la citada mercantil el dia 5 de junio de 2008 la cantidad de 2.500.000 délares USA (folios 13642 ss.
Y 13762); asi como otras llevadas a cabo, como el proyecto denominado "Tahiti Park"y la inversién con Marcos
Guillermo (folio 13762 vuelto) y (folios 12895 a 12906). Lo Unico que al parecer, segln aquel, dio dinero fueron
las inversiones llevadas a cabo en los productos de Gonzalo Maximo , a cuyo destino final ya nos hemos
referido anteriormente. Ademas, tampoco mejord la situacion como ya sabemos con las tarjetas de "Pacific
Mutual”, ni con los productos de "Forex One", ni con las inversiones posteriores, siendo muy significativa al
respecto la contestacién del Sr. Segundo Jacobo al Ministerio Fiscal quien preguntado ;si habia pagado
a alguien?, manifesté que no. Sea como fuere, mucho después del bloqueo de las cuentas por parte de las
autoridades norteamericanas, el acusado Segundo Jacobo continuaba recabando el dinero de los inversores,
como asi lo acreditan los correos electrénicos de 31 de mayo de 2010 entre aquél y Severiano Narciso (folio
13604 vuelto). También, se perdié la inversion total de 14.150.001,13 délares USA efectuada desde la cuenta
de "EMG" en "Crowne Gold" a Severino Patricio y "Creative Capital Consortium" que se recogen en un pdf
adjunto al correo electronico NUMO073 , de fecha 20 de julio de 2010 remitido por Lucas Gerardo a Segundo
Jacobo (folio 13630 vuelto). En otro correo, NUMQ74 de fecha 4 de agosto de 2010, Lucas Gerardo , le dice
a Segundo Jacobo que "esta cuenta es de seis meses, y tiene una pérdida de un 20%, pero bueno demuestra
que hemos invertido en Forex" (folio 13635).

Consta ademas, la retirada de la totalidad de los fondos de la cuenta 41773 y 57330 de "AVA.FX" solicitada
por Segundo Jacobo , en fechas 27 y 28 de julio de 2009, para que los mismos fuesen enviados mediante
transferencia a la cuentan® CH28 08515030 5557 22001 del banco "Julius Bar", cuyo titular era "Grandes Corp",
y a la cuenta n® ES 193189006464215355 de "Multicaja", cuyo titular era "Planetcom Systems & Trade" (folio
13712 vuelto, y en los siguientes se recogen otras transferencias similares). Todo este entramado descrito,
carece del mas minimo sentido econémico, ya que no hacia sino incrementar los costes. La rentabilidad
que se garantizaba a los clientes, era completamente ajena a la que ofrecia el mercado de divisas, al que
supuestamente iban dirigidas las inversiones de los perjudicados, no tomando en consideracién ni el valor,
ni los riesgos de aquél, ni los resultados, publicitando unas cantidades de saldos meramente ficticios, ya que
como se ha acreditado producian continuas pérdidas con los diferentes brokers con los que se desarrollaba
el negocio. Ademas, al diversificar la inversion, como el propio Sr. Segundo Jacobo reconocio, no habia una
regla fija para destinar una parte de la inversion a un producto y otra a otro, no se sabia qué porcentajes iban
para una cosa y cudles para otra, lo que se cohonesta con la contestacion del perito Sr. Adrian Gerardo en el
plenario, que a preguntas de la defensa del Sr. Segundo Jacobo , dijo que no era posible saber que producto
le daba las ganancias (paginas 305y 306 del acta), por la sencilla razén de que aquellas no eran reales, todo
a fin de mantener y extender la estrategia de inversion para la captacién de nuevos clientes y fidelizacién
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de los ya existentes, con diversos Planes y Bonos, con los que incrementar las aportaciones de capital, de
manera similar a como acontece en las estafas piramidales, y que en nuestra legislacion estd contemplada
como practica engafnosa y, por ello, prohibida, entendiendo por tal aquella en que el consumidor o usuario
realiza una contraprestacion a cambio de una compensacion derivada fundamentalmente de la entrada de
otros consumidores o usuarios en el plan, y no de la venta o suministro de bienes o servicios ( art. 24 de la
Ley 3/1991, de 10 de enero de Competencia Desleal ). En el sistema piramidal, segun la teoria econémica,
para cumplir con las obligaciones de los acreedores es preciso que otras personas aporten dinero por un
producto devaluado o inexistente, como asi lo acredita el correo electronico NUMO038 , entre Evelio Eliseo
(ciudadano colombiano residente en Canada) y Segundo Jacobo , en el que Evelio Eliseo le pregunta a
Segundo Jacobo por los pagos a realizar pues deben pagar rendimientos pendientes de inversores, habiendo
quedado a principios del afio 2009, en que para pagar esos rendimientos pendientes, se tomaria un porcentaje
de las nuevas inversiones (folio 13765 vuelto). La publicidad agresiva y engafosa, se torna fundamental en
estos sistemas piramidales, que ofrecen unos productos muy atractivos, con alta rentabilidad, y con cierto
riesgo que tratan de paliar con otro tipo de inversiones o de regalos de bienes tangibles como vehiculos,
viajes, etc..., rentabilidad y ganancias que se reflejan mendazmente en la pagina web en las respectivas e
individualizadas inversiones de los clientes, como asi lo acreditan los numerosisimos correos electrénicos
incautados en los sistemas informaticos del acusado Segundo Jacobo , que sustentan la hipétesis acusatoria
y que han sido objeto de analisis. En cualquier caso, las exageraciones, falsedades y medias verdades de los
mensajes publicitarios eran muy relevantes porque la alta rentabilidad y ganancias faciles y rapidas eran el
sefiuelo para atraer a la multitud de clientes, que erréneamente llegaron a creer que era un valor, sin bien con
cierto riesgo, ciertamente atractivo, asegurado ademas con un hipotético Fondo de Garantia, que no fue creado
hasta mucho después del inicio de las inversiones; pero no se quedaban ahi, ya que se hablaba incluso de
inversiones ficticias como las recogidas en el correo electronico NUMOQ75 , de fecha 19 de octubre de 2009,
entre Lucas Gerardo (asesor legal) y Celia Diana , con copia a Segundo Jacobo (folios 13624y 13625).

Aunque, estaba prohibida la captacién de dinero directo de los clientes, lo cierto es que, numerosos testigos
de los que han declarado en el plenario (y que hay han sido resefiados anteriormente), han indicado que
entregaban las cantidades en metalico a los captadores, ya por sus relaciones familiares, por la confianza, o por
amistad, sin que recibiesen ni tan siquiera un mero recibo de la citada entrega. Las diferentes Convenciones, de
las que nos han hablado a lo largo del plenario, servian sin duda, para exaltar los "parabienes” de la compaiiia,
de sus productos, y del "buen hacer" de sus directivos; pero lo cierto es que el sistema piramidal se acaba
viniendo abajo y fracasa, pues ésta y no otra es la intencionalidad y el animo que anima a sus creadores, que
no es otro que el engafio o ardid para provocar el desplazamiento patrimonial. Ademas, la mendacidad de la
informacion publicada en la pagina web, no sélo venia referida a los estados financieros, certificaciones de
saldos, o las ganancias obtenidas, sino que se extendia a la cualidad personal de los propios clientes, como
asi lo acredita el correo electronico 0CFF2DA1-A8734F4D, de fecha 3 de febrero de 2010, en el que Segundo
Jacobo le pide a Severiano Narciso (informatico) que, en esta pagina ponga inversor, no ejecutivo. Necesito
que pongas como inversor a Leopoldo Ovidio NUMOQ76 , es para lo mismo, presentarla al Juez (folio 13600
vuelto). La intencion, es mas que evidente, que figure como un simple inversor, y no como un captador de
inversiones, que es a lo que se refiere el vocablo "ejecutivo”. En el mismo sentido, el correo NUMQ077 , de
fecha 27 de enero de 2010, entre Clemente Raimundo y Segundo Jacobo (folio 13667) respecto de la
inversora Andrea Diana , en la que se ha cambiado la denominacidn de "Ejecutivo” por la de "inversor", para
hacerle entrega al Juez de ese documento y justificar que es una inversora mas. Dentro de esta estrategia
de ocultacion, se enmarcan las rectificaciones que Segundo Jacobo le hace a Lucas Gerardo en el correo
electronico NUMOQ78 , de fecha 2 de marzo de 2010 (folio 13626 vuelto y 13627).

No puede aceptarse la tesis de la defensa de que, la empresa sucumbi6 por la intervencion de las autoridades
norteamericanas, ya que el negocio llevaba en su légica interna su propio colapso, anunciado por la existencia
de constantes pérdidas y fracasos de las inversiones, y ello a pesar del ingente capital atraido, y ello con
anterioridad a la citada actuacién de las autoridades estadounidenses. No era necesario, para el desarrollo
del negocio apuntado, la creacién del desorbitado entramado societario ya expuesto, en muchos casos en
paraisos fiscales, como las Islas Virgenes, Islas Seychelles, o Panama, pues no olvidemos que el Real Decreto
1080/1991, de 5 de julio, por el que se determinan los paises o territorios a que se refieren los articulos 2.°,
apartado 3,numero 4,delaLey 17/1991, de 27 de mayo, de Medidas Fiscales Urgentes,y 62 de la Ley 31/1990,
de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1991, establece la relacion de los paises y
territorios a los que cabe atribuir el caracter de paraisos fiscales, y entre ellos aparece la Republica de Panama,
si bien desde fecha 25 de julio de 2011 (fecha de entrada en vigor del Convenio hispano panamefio-BOE 4 de
julio de 2011) dejé de tener la consideracion de paraiso fiscal, por razones mas bien de politica econémica,
gue por auténticas razones de politica criminal, pero que en la fecha en que se llevaron a cabo las operaciones
enjuiciadas, era considerado como tal.
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3.5. Las inversiones inmobiliarias.

La conclusion principal, a la que llega el Informe n® NUMO023 de fecha 27 de septiembre de 2012, ya apuntada
en el Informe que le antecede n® NUMO034 , de fecha 23 de abril de 2012, ratificada por el funcionario policial
n°® NUMO024 en el plenario, confirman que una importante cantidad de los fondos de "EMG"/"FFX" habrian
sido utilizados para la compra de numerosas propiedades inmobiliarias en varios paises tales como Panama,
Colombia, Espafia, EEUU y Andorra, que en ningin caso, habrian ido a parar al Fondo de Reserva y menos aun,
a los inversores.

Asi, en Panam3, se adquirieron propiedades inmobiliarias por un valor total de

91.199.394 délares USA, el informe del perito Sr. Adrian Gerardo lo cifra en la cantidad de 64.920.318 délares;
en Colombia se habrian comprado propiedades inmobiliarias por un valor total de 5.584.859 euros, que el
informe pericial citado cifra en 4.484.736 ddlares; en Espafia, se habrian comprado propiedades inmobiliarias
por un valor total de 900.000 euros y se habrian reservado inmuebles por un valor de 31.167.139,74 euros,
abonando 1.623.631,31 euros como sefial de reserva, que al no llevarse a término los contratos, se habria
perdido a favor de la empresa "FBEX Inversiones Inmobiliarias S.L.". El informe del perito Sr. Adrian Gerardo ,
lo cifra en 1.238.832 euros, relacionados con unos apartamentos en Valencia, del que no resefia su direccion,
sino tan sélo la puerta. El funcionario policial n® NUM024 , manifesté en el plenario que, en Espafia se hicieron
reservas de inmuebles en Valencia y Castellén, muchisimas propiedades, pero que se malogré la inversion ya
que al final no se pudieron adquirir. EI 24 de octubre de 2008, Segundo Jacobo , en nombre y representacion
de la mercantil panamefia "Contocommerce Corp" de la que Marta Sonia figuraba como apoderada, adquirié
a "Viviendas Jardin S.A." el 100% de un total de nueve inmuebles, tres viviendas con sus respectivos garajes
y trasteros, en CALLEO02 numero NUMO10 , de Valencia, por un importe global de 931.517,41 euros mas
IVA (996.723'63 euros). El precio fue satisfecho mediante dos transferencias internacionales realizadas por
el ciudadano colombiano Constancio Raul (el 10 de septiembre de 2008, 35.434'37 euros) y por la mercantil
estadounidense "Superior International Investment Corporation" (el 23 de octubre de 2008, 965.221'74 euros).
En concreto ésta Ultima, fue efectuada desde una cuenta del "0ld Southern Bank" en Florida (EE.UU.), receptora
directa de transferencias electrénicas de inversores de EMG por un montante global de 17.698.333'25 délares
USA.

Igualmente, se habrian comprado otros inmuebles, cuyo propietario seria la mercantil "Planetcom Systems
& Trade S.L.", con los que se habrian suscrito diversas hipotecas. El Sr. Segundo Jacobo , manifestd que
esta empresa adquirié inmuebles con su propio dinero, con hipotecas en el afio 2008. Invirtieron en inmuebles,
porgue era una inversion que no tenia mucho riesgo. En las inversiones inmobiliarias, los propios inversores en
Espafia, Colombia y Panama, hacian pagos directamente a las inmobiliarias, cuando venian amigos a comer
sabian que el piso era suyo; a los que iban a Panama se les mostraban las propiedades. La gente, sabia que
se estaba invirtiendo en inmuebles

En EE.UU., se habrian comprado al menos cuatro propiedades inmobiliarias, por un valor total de 857.234,46
dolares provenientes de las cuentas tituladas por Segundo Jacobo y "EMG" en "Crowne Gold, Inc", dinero
que perteneceria a los inversores de "Finanzas Forex Inc". Estas propiedades, estan a nombre de la empresa
administrada por Segundo Jacobo , "Pacific Atlantic Investment LLC", y que con posterioridad estarian
gestionado su venta a un precio mas bajo que el de mercado, a través de Aida Rocio y de la inmobiliaria de
Florida "Zip Realty" (folios 13648 vuelto y 13649).

También, "EMG" invirti6 en EE.UU., la cantidad de 11.000.000 délares USA, a través de la mercantil "Regency
Suites LLC" destinada a la construccién de varios hoteles, que finalmente no se habrian llevado a cabo. Ese
dinero fue transferido desde la cuenta cliente n® NUM041 de "EMG" en "Crowne Gold" el dia 17 de junio de
2008 al despacho de abogados "Law Offices of Gabriel Alexis PA", tal y como aparece en el correo electrénico
remitido por el Abogado de Orlando (Florida) Julio Urbano a Segundo Jacobo NUMO042 (folio 13638 vuelto
y 13639).

En Andorra, Segundo Jacobo habria comprado al menos un apartamento en la localidad de Sant Pere del
Tarter (Andorra) por un valor de 300.000 euros (folio12889) y que se iba a poner a nombre de su hija (folio
13652).

Conforme a diversa documentacion, se confirma también, en el Informe UDEF- BLA n° NUMO033 , de
04.11.2011, como en "Crowne Gold.Inc" habria cuentas abiertas a nombre de diferentes empresas ("Evolution
Market Group Inc", "Zentrum Biz Inc", "Colombo Assets Inc", Oceania, S.A.) y a nombre de Segundo Jacobo y
su pareja Marta Sonia . Todas estas cuentas eran manejadas por Segundo Jacobo , y el dinero que habia

en ellas, corresponderia a los inversores de "EMG"/"FFX".
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En julio y agosto de 2008, cuando se produce la ruptura de las relaciones comerciales entre "Crowne Gold"
y "EMG"/"FFX", dichas cuentas mantenian un saldo aproximado de 122.500.000 doélares USA, dinero que la
empresa "Crowne Gold Ltd" transformé en oro, y que se encuentra bloqueado en EE.UU., en el proceso civil
gue se sigue en este pais contra "EMG"/"FFX".

Asimismo, desde cuentas de "Crowne Gold", se habrian enviado fondos de "EMG"/"FFX" hacia empresas de
Panama3, teniendo como destino inversiones inmobiliarias.

Tras la ruptura con "Crowne Gold", su funcién, de poner sus cuentas bancarias a disposicién para recibir
el dinero de los inversores de "EMG"/"FFX", es ofrecida a Segundo Jacobo por Gonzalo Maximo , el
cual facilitaria a aquél, las cuentas de sus empresas en EEUU para recibir las inversiones de los clientes de
"EMG"/"FFX" que anteriormente iban a "Crowne Gold, Inc". Los datos de estas cuentas eran facilitados a los
inversores a través de la pagina web de "Finanzas Forex". Anteriormente a este acuerdo, Segundo Jacobo ya
habria invertido capital de "EMG"/"FFX" en las empresas de Gonzalo Maximo .

Igualmente, a finales de abril y principios del mes de mayo del afio 2008, "Dukascopy S.A." rompe el acuerdo
comercial con "EMG"/"FFX", y ésta devolvio el dinero que habia en las todas las cuentas que manejaba Segundo
Jacobo a "Crowne Gold Ltd".

En cuanto a las inversiones inmobiliarias en Panam3, valoradas entre 60 y 70 millones de ddlares segun
documento resefiado, valor muy aproximado al contenido en el Informe del Sr. Adrian Gerardo (21.944.830
délares y 64.920.318 dolares. P4ags 18 y 19 de su informe), tras el proceso civil iniciado en EE.UU., contra
"EMG"/"FFX", Segundo Jacobo decide crear un Fondo de Garantia en Panama con esas propiedades, que
segun se ha podido constatar no incluye todas las que realmente se habrian comprado con dinero de los
inversores de "EMG"/"FFX" en dicho pais. En Colombia, segin el Informe pericial citado las propiedades
inmobiliarias alcanzarian un valor de 4.484.736 dédlares; y en Espafia, 1.238.832 ddlares. El problema aqui, mas
que el valor, o la depreciacién de las mismas, al haberse vendido muy por debajo del valor de mercado, es que,
han sido ocultadas a los inversores a través de la creacion de ese complejo entramado societario creado por
el acusado con dicha exclusiva finalidad.

Paradigma de esta situacion, es la constitucidon del Fondo de Garantia, para lo que se crea en Panama la
empresa "Fondo de Garantias, S.A.", con n° de registro NUMO079 , que a su vez establece un contrato de
fideicomiso el 2 de julio de 2009, donde el fiduciario es la firma de abogados "Dudley & Asociados"y las fincas
aportadas son las pertenecientes a las empresas panamefias "Fort Gold Corporation”, "Woods Asset Corp’,
Inversiones y Proyectos Urbanisticos S.A." y "Genlud Inc", ninguna a nombre de "EMG"/"FFX". El titular de la
totalidad de las acciones de la sociedad "Fondos de Garantias, S.A.", pertenecia a Segundo Jacobo , segun
consta en el contrato de fideicomiso con nimero de protocolo 9424 de 2 de julio de 2009 del Notario del

Circuito de Panama D. Javier Danilo Smith Chen (folio 11915).

Cuando menos, dos empresas panamefias de Segundo Jacobo , no habrian aportado sus bienes inmuebles
sitos en dicho pais, una es "Zentrum Biz Inc" propietaria al menos de un apartamento en Panama, y que no
figura en el Fondo de Garantia. La direccién de este apartamento seria, " EDIFICIO000 , Apartamento n°
NUMO080 de DIRECCIONOO1 , Ciudad de Panama. Y la otra es "Grand Palm Investment Corp", propietaria al
menos de un apartamento en Panama3, que tampoco figura en dicho Fondo. La direccién de este apartamento
seria, EDIFICIO000 , Apartamento n® NUM081 de DIRECCIONO001 , Ciudad de Panama.

Estos dos apartamentos, se habrian pagado con dinero procedente de las cuentas que Segundo Jacobo tenia
en "Crowne Gold, Inc", dinero de los inversores de "EMG"/"FFX", con transferencias realizadas el 2 de abril de
2008, por un importe de 210.000 délares; el 15 de mayo de 2008, por un importe de 210.000 ddlares; y el 7 de
junio de 2008, por un importe de 425.000 délares. Como hemos visto figuraban como activos, en los estados
financieros de "EMG"/FFX", sin ser realmente de su propiedad, lo que supone un contrasentido, desde cualquier
punto de vista, por mucho que el dinero para la compra de aquellos, procediese de la citada mercantil, lo que
tampoco se sabe a ciencia cierta, siendo asi su finalidad la de da una apariencia de solvencia econdémica a
una mercantil que carecia realmente de ella.

Otras inversiones inmobiliarias que, el Sr. Segundo Jacobo estaria tratando de ocultar, ante la posibilidad de
embargo por parte de diferentes jurisdicciones, son las pertenecientes a las empresas "Contocommerce Corp"
y "Colombo Assets Inc", empresas con propiedades al menos en Colombia y Espafia, y que Segundo Jacobo
vendié a la empresa espafiola "Logikim, S.L.", en la que figura como administrador Clemente Raimundo ,
si bien los propietarios reales son Segundo Jacobo y Marta Sonia , lo que se pone en evidencia en los
correos NUMO082 y NUMO083 respectivamente. Continuando, con la posible ocultacion de las propiedades
de inmuebles en Colombia, Segundo Jacobo habria constituido la empresa "Colombo Assets S.A", figurando

como accionistas de la misma otras cinco empresa panamefias: "Partania Comerce Inc", "Bentley Finance Co.

Inc", "Gates Trading Ltd. Corp", "Collin Trading Inc", y "Mann Trading Inc", que, a su vez, habria fundado Segundo
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Jacobo para ocultar su nombre, si bien contaba con poderes en todas ellas. En los cargos representativos
de "Colombo Assets S.A." aparece él, Marta Sonia , Lucas Gerardo , Secundino Octavio y los padres de
Segundo Jacobo .

En relacién a las propiedades inmobiliarias en Colombia, éstas se adquirieron con el dinero que se transferia
de las cuentas de "Crowne Gold Ltd". Segun consta, en diversos documentos informaticos que se recogen
en el Informe UDEF-BLA n° NUMO034 , (folios 12818 a 12941), tanto la familia, como amigos de Marta
Sonia en Colombia, habrian representado a las empresas con inmuebles en dicho pais ("Contocommerce
Corp", "Colombo Assets Inc" y "Colombo Assets S.A.) en muy diversos contratos, sobre todo de compraventa
y alquiler, facilitando estas personas incluso sus cuentas, para que el ingreso de los importes de la venta de
propiedades, se pudiera enviar posteriormente a las cuentas de empresas de Segundo Jacobo en Espaiia, sin
levantar sospechas. En concreto, en una de las operaciones de compraventa llevadas a cabo por Marta Sonia
como apoderada de "Contocommerce Corp", parte del dinero fue a parar a una cuenta a nombre del hermano
de aquella Desiderio Jacinto (folio 13676 vuelto). Jesus Jorge (lider de -Finanzas Forex" en Colombia), le da
cuenta a Segundo Jacobo de los movimientos de saldos, cuenta en que el administrador real de la misma
seria el propio Segundo Jacobo (folio 13680), utilizando éste ademads, las cuentas de Jesus Jorge para
enviar dinero a la hermana de Marta Sonia , en concreto 8 millones de pesos (folio 13680).

La conducta ocultista respecto de las sociedades "Colombo Assets" y "Contocommerce Corp", queda
acreditada por el correo electrénico de 10 de agosto de 2010, remitido por Secundino Octavio a Segundo
Jacobo (folio 13685 vuelto), en la que aquel le dice que "si vendes todo o parte de las acciones dicha venta
tiene que quedar registrada de forma privada en los records de la sociedad, especificamente en un libro que
se llama registro de acciones', y en el correo electronico NUM084 (folio 13686).

La propia acusada Marta Sonia , reconocio en el plenario que tenia poderes de las mercantiles panamefias
"Contocommerce Corp"y "Colombo Assests Inc" ambas sociedad panamefias pertenecientes a "EMG", y que
se utilizaron para la compra de inmuebles en Colombia, donde se compraron treinta y un inmuebles, por un
valor aproximado de dos millones de délares (mds adelante indicé cuatro millones). Ella, también tenia una
cuenta a su nombre en el broker "Lodel Securitys", pero era una cuenta para los inversores. También tenia
cuentas en "Crowne Godl" que estaban a su nombre, y tenia poderes en "EMG". La contabilidad la llevaban
los contables de Panama. El dinero de los treinta y un inmuebles vendidos, fue a parar a los inversores, de
acuerdo con unas especificaciones que le dio Segundo Jacobo , eso fue entre 2009 y 2010, se obtuvieron
unas ganancias de 500.000 délares. Su familia, ya se habia dedicado con anterioridad a la inmobiliaria de
construccion en Colombia, y ella también, por eso Segundo Jacobo le pidié colaboracion. Ella adquirié un
apartamento en Bogota el 2 de abril de 2008. En el correo electronico NUM085 de 20 de junio de 2010, Marta
Sonia le remite a Segundo Jacobo dos documentos de Excel con las propiedades en Espaia y Colombia (folio
13682). Y en el correo NUM086 de 29 de julio de 2010, Marta Sonia le manda un Excel con tres apartamentos
de "Contocommerce Corp" en Colombia, para entregar a Jesus Jorge para su venta (folio 13684).

Parte de los inversores de Colombia, enviaron directamente sus inversiones con EMG/FFX a la empresa
inmobiliaria colombiana "Urbanas S.A." Esto mismo, habria ocurrido con otros inversores, que enviaban su
dinero directamente a las empresas inmobiliarias de Panamd, como "Oceania, S.A." e "Inversiones Casco
Antiguo, S.A".

En relacion con las propiedades inmobiliarias que se habrian comprado con capital de los inversores de
"EMG"/"FFX", se habrian vendido parte de ellas, en algunos casos muy por debajo de su valor de compra, como
acontece con las propiedades de EE.UU., que se han vendido por alrededor de un 50% menos del valor de
adquisicion.

Parte del dinero de estas ventas, Segundo Jacobo lo mandaba a Severiano Narciso ,a Clemente Raimundo
,a "Chamberlin Patrick P.A", "Prepaid Financial S.A.", Sonsoles Josefa , "Novasis International LLC"y a "News
Edition, S.L.". En Colombia y Espafia también se habrian vendido varias propiedades inmobiliarias en las que
la plusvalia habria sido minima o nula. Un porcentaje de ese dinero, habria servido para construir la nueva red
social "PF Place".

Segun Segundo Jacobo |, el capital inmobiliario que tuvo la empresa, fue de 70 millones de dolares, los
adquirieron para tener activos mobiliarios. Todas las empresas eran de "EMG", y eran destinadas a tener
activos inmobiliarios mas estables, pero lo cierto es que esos activos no figuraban en la contabilidad de
"EMG", sino que se supone, que debian constar en los estados financieros de las empresas propietarios de los
mismos, es decir las empresas "pantalla” creadas al efecto, dato éste no confirmado al no haberse analizado
la contabilidad de las mismas, ya que probablemente ni se confeccionaba aaquella. La empresa empezo6 a
invertir en activos inmobiliarios en 2008 en Panama. Los inmuebles en Colombia, formaban parte del Fondo
de Reserva. Estaban a nombre de "Contocommerce Corp". El piso de Valencia, también estaba a nombre de
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esta sociedad. El hermano de su pareja, Desiderio Jacinto , se dedicaba al negocio inmobiliario, y le compré
activos que ellos tenian para la empresa, en concreto tres apartamentos pequefios. En total, en Colombia
compraron unos treinta y uno o treinta y dos inmuebles para el Fondo de Reserva. Marta Sonia tenia poderes
de la empresa, ya que ella hacia la gestion de los activos en Colombia con esa empresa. Ella se encargaba
de conseguir el maximo de alquileres para sufragar los costes de la adquisicién. En la carpeta "Documentos”
recogida en el Informe NUMO023 (folios 13692 vuelto a 13695), aparecen diversas autorizaciones de Marta
Sonia , en representacion de "Colombo Assets" y "Contocommerce Corp" demostrativas de que el dinero de
los inmuebles no iba a parar a los inversores, sino a otros fines. Asi, al folio 13693 aparece un documento
pdf titulado "aplicacién de dineros urbanas"”, donde se distribuia el dinero que llegaba a "Colombo Assets"
por la compraventa de inmuebles, y en el que se distribuye la cantidad de 3.630.957,370 ddlares USA, "de
los que 2.226.354,184 irian a parar a la cuota inicial del proyecto Tamaca Fase 2, y el resto del dinero debia
ser destinado a abonar las otras compras efectuadas, con preferencia a los proyectos de préxima entrega
como Irolka, y Provincia de Soto fase 1". Este documento, esta firmado por Marta Sonia en representacion de
"Colombo Assets". En otro documento pdf titulado "apto NUM087 EDIFICIO001T NUM110 ", Marta Sonia en
representacién de "Contocommerce Corp", como propietaria del citado inmueble Apartamento n® NUMO087 .
EDIFICIO001 " NUMO088 . Bogota (Colombia) solicita que se ingrese el efectivo en una cuenta a nombre de
Desiderio Jacinto (folio 13694). Respecto del apartamento NUM089 de este EDIFICIO001 ", la propia Marta
Sonia confirié poder especial a su hermana Inmaculada Maribel , para la compra de mismo, y que la misma
fuese girada a nombre de la sociedad "Novasis International LLC" (folio 13711).

En otro documento pdf del mismo folio titulado "Autoriz. Xian Monacha 0001", Marta Sonia , propietaria del
apartamento NUMO090 y los garajes NUM091 y NUMO0OS y depdsito NUM092 del EDIFICIO002 , autoriza para
su gestién a Inmaculada Maribel . O en el documento siguiente, por el que Marta Sonia , en representacién
de "Colombo Assets"’, autoriza a Mateo Nemesio la gestion de los inmuebles citados, y las que aparecen a
continuacion (folios 13694 vuelto y 13695).

En Panama habria un Fondo de Reserva de unos 64 millones de ddlares en inmuebles.

En definitiva, ni la totalidad de los activos inmobiliarios adquiridos con el dinero de los inversores, ni el capital
obtenido con la venta de aquellos, si es que se produjeron ganancias en dichas operaciones de compraventa
fueron a parar a los inversores de "EMG". Por ello, no cabe sino concluir, que la totalidad de las inversiones
inmobiliarias llevadas a cabo por el acusado Segundo Jacobo , con la participaciony colaboracion activa de la
también acusada Marta Sonia , formaban parte del entramado defraudatorio por aquel creado, y tenian como
finalidad, ocultar el verdadero origen del dinero, procedente de los incautos inversores, ya que ni se invertia en
nombre de la mercantil "EMG"/"FFX", ni mucho menos a nombre de aquellos, sino de las sociedades opacas
de su propiedad, creadas con tal finalidad.

3.6. El denominado Fondo de Reserva o de Garantia.

Segun manifesto el propio Sr. Segundo Jacobo , el 7 de octubre de 2008 comunicaron en la pagina web que
se habia creado un Fondo de Reserva en EE.UU., dos depdsitos en oro cuyos Unicos beneficiarios eran los
inversores. El fondo era al 100% de los clientes. El Fondo de Reserva no se hizo en el afio 2007, ya que la
empresa estaba empezando y no tenia Fondo alguno, todo el dinero de la empresa en el afio 2007 habia ido
a parar al mercado Forex, y no se hizo entonces el Fondo de Reserva. Este testimonio, asi como el del testigo
Sr. Lucas Gerardo , es contradictorio con lo afirmado por el perito Sr. Adrian Gerardo , quien manifestd que
se constituyo el Fondo desde el inicio de la actividad.

La clausula 242 del contrato, venia referida a la creacién y mantenimiento de un Fondo de Reserva para
garantizar la continuidad en la actividad, debido a que los depésitos realizados en el mercado Forex debian ser
considerados como capital de riesgo. Dicho Fondo, se llevé a cabo segun el asesor legal, con posterioridad por
las presiones de los inversores, y se materializé con la compra de unos inmuebles en Panama, y en Estados
Unidos, y principalmente, hacia el mes de febrero de 2008, es cuando se invierte en oro en "Crowne Gold".
Existian dos fideicomisos inmobiliarios, uno en Panama (el ya resefiado de la mercantil Fondos de Garantias,
S.A)) y otro en Orlando (Florida). El Sr. Segundo Jacobo , al respecto indicd que, comunicaron a los clientes
en la pagina web que se habia creado un Fondo de Reserva, el 7 de octubre de 2008, el Fondo era en Estados
Unidos con unos depdsitos en oro cuyos uUnicos beneficiarios eran los inversores.

Como refiri6 el Ministerio Fiscal, el Cddigo de Comercio Panamefio (Ley 2 de 22 de agosto de 1916), en su
articulo 467 , dispone que: "De las utilidades necesarias de la sociedad, deberd separarse anualmente la parte
que los estatutos destinen para formar el fondo de reserva la cual no podra bajar del cinco por ciento. Cuando el
fondo de reserva alcanzare a una suma igual a la mitad del capital social, no sera obligatoria dicha deduccién”.
Y el articulo 468 reza que: "No podra declararse ningun dividendo sino sobre ganancias liquidas y después
de hecha la deduccién correspondiente al fondo de reserva de acuerdo con los estatutos. Si la consolidacién
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de la empresa lo exigiere, la asamblea general podra, antes de toda distribucién de dividendos, acordar una
reserva mayor que la que estuviere prevista en los estatutos" (con la salvedad de que estas disposiciones no
rigen para las sociedades anénimas que no es el caso, al haber sido derogados para estas por el articulo 95
de la Ley 32 de 1927). En definitiva, el Fondo de Reserva en la legislacion panameiia, al igual que sucede en
nuestra legislacion comparten similar naturaleza. La Reserva Legal o Estatutaria regulada en el articulo 274
del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital ,
exige que una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinard a la reserva legal hasta que
esta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social. La reserva legal, mientras no supere el limite
indicado, solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

El funcionario policial n® NUMO024 , indic6 que el Fondo se constituy6 después del inicio del proceso en EE.UU.,
pero que muchas de las propiedades no fueron a parar al Fondo. Desconoce la posibilidad de hacer efectivas
las garantias del Fondo por parte de los inversores. Consta una salida de un millén de délares para la compra
de la sociedad "Pegasus Capital Corp". que se constituyd para ser la tenedora del oro que con anterioridad
tenia "Crowne Gold" en sus cuentas, ya que "EMG" no podia ser la depositaria, y que fueron intervenidos por las
autoridades estadounidenses (294 lingotes de oro) (folio 644). Ello como consecuencia de que en el proceso
de cierre de cuentas con "Crowne Gold", en el acuerdo firmado de fecha 29 de julio de 2008, se especificaba
gue "EMG" debia proporcionar a aquella un emplazamiento apropiado para la entrega fisica del oro, que sera
una cantidad igual o aproximada a 122,5 millones de délares USA y que los fondos recibidos en la cuenta de
"EMG" a partir del dia 26 de julio de 2008, seran transferidos a "Pegasus Capital Corp" para ser mantenidos
en fideicomiso para "EMG" (folio 10020).

Lo cierto es las inversiones inmobiliarias, no fueron a parar al Fondo de Reserva. Asi, la mercantil ya citada
"Fondos de Garantias, S.A.", fue empleada por Segundo Jacobo para establecer un contrato de fideicomiso
en fecha 2 de julio de 2009 en Panam3d, donde figura como fiduciario la firma de abogados "Dudley &
Asociados" y las fincas aportadas a dicho Fondo son las pertenecientes a las empresas panamefias "Fort
Gold Corporation”, "Woods Assets Corp", "Inversiones y Proyectos Urbanisticos S.A." y "Genlund Inc", no
incluyendo la totalidad de las propiedades que realmente se habrian comprado con el dinero de los inversores
de "EMG'"/"FFX" (folio 13760 vuelto). Ni los inmuebles de las empresas panamefias "Zentrum Biz Inc", ni Grand
Palm Investment Corp", propietarias respectivamente de un apartamento en EDIFICIO000 , Apartamento
NUMO080 de DIRECCIONOO01 (Ciudad de Panama); y de otro apartamento, el nimero NUMO081 de la misma
direccion anterior, fueron aportados al Fondo de Garantia, siendo asi que estos apartamentos se pagaron
con fondos procedentes de las cuentas que Segundo Jacobo tenia en "Crowne Gold" y que procedia de los
inversores de "EMG"/"FFX" con transferencias realizadas el 2 de abril de 2008 por importe de 210.00 ddlares,
el 15 de marzo de 2008 por importe de 210.000 ddlares, y el 7 de junio de 2008 por importe de 425.000 délares
(folio 13761) y que vienen reflejados en el correo electrénico NUMQ093 de fecha 2 de noviembre de 2010
remitido por Lucas Gerardo a Segundo Jacobo (folio 13635 vuelto). Otras inversiones inmobiliarias, tampoco
fueron a parar a ese Fondo, como las pertenecientes a "Contocommerce Corp" y "Colombo Assets Inc", que
fueron vendidas a la mercantil "Logikim, S.L.", cuyo administrador era Clemente Raimundo , pero los auténticos
propietarios eran Segundo Jacobo y Marta Sonia (folio 13761), como asi se acredita en los correos NUM084
de fecha 17 de agosto de 2010, remitido por Secundino Octavio a Segundo Jacobo (folio 13686),y NUM083
de la misma fecha y con los mismos interlocutores (folio 13685 vuelto).

La hipotesis acusatoria tal y como ha sido desarrollada en los parrafos que anteceden, afectaria
fundamentalmente a los acusados Segundo Jacobo ,y Marta Sonia .

A continuacién, examinaremos la participacién en los mismos de los también acusados Evelio Vidal y Benita
Hortensia .

Evelio Vidal :

El Informe policial n® NUM023 de fecha 27 de septiembre de 2012, si bien tiene un alto contenido incriminatorio
respecto de los acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , no sucede asi, sin embargo, respecto de
Evelio Vidal , ya que respecto de éste concluye, que entre la documentacién informatica no se ha encontrado
informacion adicional sobre Evelio Vidal que pueda clarificar el papel ocupado por esta persona dentro de
"EMG"/"FFX", salvo el conocido por las informaciones de la propia empresa o videos que se encuentran en
Internet donde se le presentaba en las convenciones como Director de Expansion de "EMG"/"FFX". También,
aparece en fotografias de reuniones de Lideres de FFX colgadas en la web de FFX (folio 13768 vuelto).

La acusacion respecto de él, se centra, en su participacién activa en la promocidn de las actividades de
la mercantil "EMG", a través de su cargo en el Departamento de Expansidn, teniendo incluso una pdgina
web propia www.santifuentes.com, <http://www.santifuentes.com/>en la que se publicaba segun aquella,
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informacion falsa sobre "FFX", ofreciendo sus servicios. Participd en diversas conferencias multitudinarias,
en las que se ofrecian sus productos y se glosaba las ventajas de convertirse en inversor o promotor. Ha
quedado acreditado que los cargos en la mercantil "EMG"/"FFX", eran mas bien simbdlicos, sin ninguna
virtualidad practica y vacios de contenido, por lo que un mismo dato objetivo no puede servir para acreditar
una determinada hipotesis y la contraria simultaneamente. También se ha dicho que era el mayor promotor en
Espafia de "Finanzas Forex", no se sabe muy bien, si desde un punto de vista cualitativo o cuantitativo. Desde
éste ultimo, punto de vista, no existe dato objetivo alguno a lo largo de las actuaciones, que indique que este
acusado era uno de los clientes con mayor cantidad de inversién, ni tampoco que fuese uno de los mayores
promotores de la actividad que mas inversores hubiera captado. De ser asi, hubiera aparecido como uno de
los receptores del Bono Elegance, lo que no acaece (folio 218). Pero es que ademas, de seguir esta hipoétesis,
deberian haber sido objeto de investigacion otros sujetos como los supuestos Vicepresidentes, la Directora
de Soporte, o el Asesor Legal entre otros.

Es cierto que, figura como miembro del Departamento de Expansidn incluyendo una fotografia con su direccion
(folio 210) y que particip6 en alguna de las Convenciones como la llevada a cabo en Cartagena de Indias
(Colombia) los dias 28 y 29 de febrero de 2008, como se aprecia en la fotografia obrante al folio 220 en
la que aparece formando parte del Equipo Directivo, con la funcién de Marketing y Expansién; pero ello no
es suficiente para construir una resoluciéon condenatoria respecto del mismo, en relacién con las conductas
penales objeto de acusacién. No se ha acreditado la existencia de un verdadero concierto de este con Segundo
Jacobo , desde el inicio, para la ideacién de un plan criminal que tuviere por objeto el engafio de los inversores,
no figura como titular de ninguna de las acciones del entramado societario descrito, ni como administrador
de hecho o de derecho, ni como apoderado, o sujeto con capacidad para manejar la gestiéon de las mismas o
manejar las cuentas y los activos de aquellas. Reconocid que era, un inversor promotor mas que se dedicaba
a dar conferencias en empresas multinivel. Los inversores hacian promocidn entre sus familiares, el hizo unas
charlas mas grandes para 15 o0 20 personas, llegd a meter a 14 personas en Finanzas Forex, y con la captacion
por parte de éstos de nuevos clientes llegaron a ser unos cien. Su inversion llegé a ser de unos 40.000 euros.
A partir del Informe de la CNMV dejé de actuar y cerré su pagina web. Hizo tan sélo tres conferencias de las
veintiuna que tenia programadas. También acudio a la Convencién de Brasil, pero a ninguna mas. No recuperé
nada, ya que reinvertia las ganancias. No parece l6gico que si hubiere formado parte del entramado del engafio
no hubiese procurado cuando menos recuperar lo invertido. El testigo funcionario del Cuerpo Nacional de
Policia con carnet n® NUM024 manifesté en el plenario que no les consta cudl era su nivel de captacion, sélo
conocen que figuraba como Director del Departamento de Marketing.

En definitiva el acervo incriminatorio existente respecto de este acusado, resulta insuficiente para alcanzar la
hipotesis acusatoria pretendida por las acusaciones, por lo que procedera su libre absolucion, por los delitos
de estafa y asociacion ilicita de los que venia siendo acusado por el Ministerio Fiscal y las acusaciones
particulares.

Benita Hortensia :

El Ministerio Fiscal, atribuye a esta acusada (expareja sentimental de Segundo Jacobo ), la utilizacion de
diversas cuentas bancarias destinadas a desviar el dinero obtenido de las inversiones de los clientes en
"Finanzas Forex". Asi, durante 2007, Segundo Jacobo habria recibido en una cuenta cotitulada por éste y
por la también acusada Benita Hortensia , en la Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos ("Multicaja"), un total
de 129 ingresos, por un montante global de 115.402'93 euros, abonados por personas fisicas, y muchos de
ellos bajo el concepto de "Depdsito Forex". También, emplearon una cuenta abierta a nombre de la mercantil
"Planetcom Systems & Trade S.L", sociedad constituida por ambos y en la que fueron alternandose en el cargo
de administradores, al menos hasta el 22 de octubre de 2010, fecha en la que Benita Hortensia vendio sus
participaciones a "News Edition S.L." mercantil propiedad de Segundo Jacobo . La sociedad "Planetcom
Systems", durante el afio 2008 recibioé cuatro transferencias ordenadas por "Crowne Gold Inc", por un importe
global de 159.445'23 euros. En el mes de marzo de 2007 y enero de 2008, Segundo Jacobo y Benita Hortensia
realizaron operaciones con la mercantil "FBEX Promo Inmobiliaria, S.L." a la que abonaron la cantidad de
59.293'69 euros en efectivo. El 12 de junio de 2007 (escritura publica n°® 1778 del protocolo del Notario de
Zaragoza D. Emilio Latorre Martinez de Baroja) Benita Hortensia adquirié a "Proyectos, Inversién y Desarrollo,
S.A.", unavivienda situada en la localidad de Cuarte de Huerva (Zaragoza), asi como un aparcamiento y trastero
anejos, por un importe global, IVA incluido, de 187.250 euros, contratando al efecto un préstamo hipotecario
con la "Caja Laboral Popular" por valor de 155.000 euros. El 26 de julio de 2007, Segundo Jacobo (escritura
publica n® 3507 del protocolo del Notario de Valencia D. Angel Aimoguera Gémez) adquirié a "Proyectos,
Inversién y Desarrollo, S.A.", junto a Benita Hortensia , otra vivienda sita en la misma urbanizacién de Cuarte
de Huerva (Zaragoza), junto con su aparcamiento y trastero anejos, por un importe global de 282.000 euros
mas IVA (301.740 euros). Al afio siguiente, el 27 de junio de 2008, de nuevo juntos, Benita Hortensia y
Segundo Jacobo (escritura publica n® 1856 del protocolo del Notario de Valencia D. Diego Simé Sevilla)
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compraron a "Metrovacesa, S.A.", una vivienda, junto a su plaza de garaje y trastero correspondientes, en Playa
de Almenara, (Castelldn), por un importe global de 130.300 euros mas IVA (139.421 euros), subrogandose
frente a la "Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos" (actual "Multicaja") en un préstamo hipotecario de 85.000
euros. Y por ultimo, el 11 de julio de 2008, Benita Hortensia (escritura publica n® 3288 del protocolo del
Notario de Zaragoza D. Honorio Romero Herrero) compro a "Construcciones Sarvise, S.A." dos inmuebles, por
un importe globalmente considerado de 132.248 euros mas IVA, subrogandose en un préstamo hipotecario de
110.000 euros contratado con el "Banco Santander", ampliado luego en otros 28.000 euros. La investigacion
policial obrante en autos, le atribuye un conocimiento de los negocios en el mercado Forex con las distintas
casas broker, "AVA Financial Ltd" y de la compra de acciones de "Forexone AG Group", mediante dinero de las
cuentas de "Planetcom Systems & Trade, S.L." y "News Edition, S.L.", ayudando ademds a Segundo Jacobo
a confeccionar las comunicaciones dirigidas a los inversores que posteriormente aquél supervisaba. Benita
Hortensia , segun las conclusiones a la que llegan los investigadores, ayudaria a Segundo Jacobo en la
formacién y confecciéon de planes de marketing y de negocio, tanto de "Force Business Ltd", como de la nueva
red social "PF Place", y las empresas que aparecen en la misma, como por ejemplo "Merkabid". También
confecciona modelos de facturas para la empresa "New Editions, S.L.", asi como el curriculum profesional de
Segundo Jacobo , y tendria también conocimiento de las inversiones infructuosas efectuadas por Segundo
Jacobo , como por ejemplo la inversién con DVG, representada por Narciso Luis vy la inversion con "KHSL
Internacional Ltd", representada por Conrado Candido .

Esta acusada, manifestd en el plenario que su relaciéon sentimental con Segundo Jacobo finalizé a finales
del afio 2007. En agosto del afio 2004, crearon la empresa "Planetcom Systems & Trade, S.L." que tenia como
objeto social la comercializacion de productos de telefonia mévil, ampliando su objeto en agosto de 2006 a
la compraventa de inmuebles. Al principio se dedicaron a la telefonia, luego eran comisionistas de empresas
inmobiliarias como "Metrovacesa" y otras inmobiliarias, vendian sus productos. Consta en la escritura de
constitucion de la sociedad de fecha 30 de agosto de 2004 (protocolo n° 1565 del Notario de Zaragoza D.
Esteban Sanchez Sanchez), donde aparece el citado objeto social, asi como la escritura de fecha 26 de abril
de 2006 (protocolo n°® 957 del Notario de Valencia D. Santiago Mompé Gimeno), por la que cesa en el cargo
de administrador Unico Segundo Jacobo ,y se nombra para el mismo, a Benita Hortensia , asi como otro
posterior, escritura publica de 26 de diciembre de 2006 (protocolo n°® 2527 del Notario de Zaragoza D. Juan
Pardo Defez), en el que se produce el cese de aquella como administradora Unica, y se nombra para el mismo a
Segundo Jacobo . Asimismo, aparece una escritura de compraventa de participaciones sociales de la citada
mercantil, de fecha 22 de octubre de 2009 (protocolo n° 2099 del Notario de Zaragoza D. Juan Pardo Defez),
por la que Benita Hortensia vende a la mercantil "News Edition, S.L.", representada en ese acto por Segundo
Jacobo dos mil doscientas cincuenta y dos participaciones sociales de la entidad "Planetcom Systems &
Trade, S.L." (nimeros 1 a 2252), de un valor nominal de un euro cada una. Con "Finanzas Forex" no tuvo
ninguna relacion. Respecto de la cuenta corriente n® NUMO031 en la sucursal de "Multicaja’, sita en la Avenida
de Valencia de Zaragoza (folio 1198) en la que figura como autorizada, segin manifesté no se encuentra
su firma, y nunca ha sido titular de ella, el titular era Segundo Jacobo . Nunca operé con las cuentas de
"Planetcom Systems". Reconocié que a veces le efectuaba alguna traduccién de documentos del idioma inglés.
No controlaba las transferencias que llegaban de AVA ala cuenta de "Planetcom Systems", Segundo Jacobo le
decia queibaallegar unatransferenciay por eso lo sabia, no recuerda si firmaba algin documento bancario. Ha
podido colaborar puntualmente con Segundo Jacobo , para traducirle algin documento pero nada mas. Ellale
vendié a Segundo Jacobo su participacién en la mercantil "News Edition, S.L.", no ha enviado ninguna factura a
nombre de la sociedad, se limité a pasarle un Excel que calcula el IVA. Con "Merkabib" no tuvo relacién alguna,
Segundo Jacobo le dijo que era una pagina de subastas. Reconocié la inversion con Segundo Jacobo en un
apartamento de Almenara (Castell6n) que firmaron en noviembre de 2006, y que se terminé de pagar en abril
de 2007, y se escriturd en junio de 2008, se pagd con una hipoteca de 85.000 euros domiciliada en su cuenta de
"Multicaja" que se nutria de sus ingresos personales, aunque el apartamento estaba escriturado a nombre de
los dos. También, reconoce la compra de unos inmuebles en Cuarte de Huerva (Zaragoza), un apartamento que
compro ella sola con una hipoteca del 100% en agosto de 2007. Luego, adquirié otro con Segundo Jacobo en
la misma Urbanizacién, con una hipoteca con "Caja Laboral". A "Construcciones Sarvise", le compré un piso con
una hipoteca del Banco de Santander al 100%. Y a "Promociones F20", por parte de "Planetcom Systems’, se
compraron dos adosados, ella sélo fue avalista de esa operacién. Su actividad profesional es la de periodista,
sus ingresos ascendieron en 2007 a 52.000 euros, y en el afio 2008 a 60.000 euros. Ella no participaba en
la toma de decisiones en "Planetcom Systems", fue administradora de esa empresa desde abril de 2006 a
diciembre de 2006, meses en los que aln no se encontraba operativa "EMG"/"FFX", pero no hacia nada en esa
empresa. Ella queria venderle sus acciones a Segundo Jacobo desde poco antes de acabar su relaciéon. Sabia
que Segundo Jacobo usaba las cuentas de "Planetcom Systems". Nunca ha entregado dinero en efectivo a
ninguna inmobiliaria.
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Los indicios existentes contra esta acusada, no parecen suficientes para sustentar una resolucion
condenatoria. Respecto de la acusacién de estafa, no aparecen datos que nos lleven a concluir en la relacién
de Benita Hortensia con el negocio de "Finanzas Forex", ya que mas alla de cotitular con Segundo Jacobo
una cuenta corriente, constante su relacion sentimental, en la g ue se ingresaron algunas transferencias de los
inversores, no se ha encontrado participacion alguna de esta en el entramado societario descrito, al margen
de su reconocida intervencién en "Planetcom System", entidad que habia sido creada en el afio 2004, es decir,
mucho antes de la constitucion de "EMG"/"FFX". Tampoco existen transferencias o movimientos bancarios a
nombre de la misma en el citado negocio. La testigo funcionaria del Cuerpo Superior de Policia con carnet
profesional n® NUMO025 , manifestd que no tenia relaciéon alguna con EMG, su hermana estaba en una
plataforma pero ella directamente no.

Por lo que a la acusacién de blanqueo de capitales se refiere, el funcionario del Cuerpo Nacional de Policia con
carnet n® NUM024 manifestd que segun los correos las transferencias a "Planetcom Systems" las ordenaba
Segundo Jacobo . Es cierto que, la compra de unos activos inmobiliarios a través de unas hipotecas no implica
la ausencia de una conducta constitutiva de blanqueo de capitales, pero también lo es que, la documental
aportada por la defensa de esta acusada al inicio de las sesiones del juicio oral, hacen albergar serias dudas
acerca de su participacion activa en la misma. Asi, constan sus declaraciones de IRPF de los afios 2007 y 2008
que acreditarian las ganancias obtenidas, sin perjuicio de que pudiera haber otras no declaradas, lo que no
parece ser el caso, a mas de que no se ha formulado acusacién alguna por delito contra la Hacienda Publica.
Constan asimismo, los diversos contratos de compraventa de los inmuebles, en la mayoria de los casos con
subrogacion y ampliacion de los préstamos hipotecarios, en los que la fecha de su escrituracién carece de
importancia a los efectos que nos ocupa, donde lo realmente trascendente es conocer el origen del dinero con
el que se adquieren los mismos. Muchos de ellos estan sélo a nombre de Benita Hortensia , sin que se haya
acreditado que los mismos hayan sido adquiridos con dinero procedente de los inversores de "EMG/FFX", ya
gue no consta que a las cuentas personales, en la que aparece como titular exclusiva Benita Hortensia se
hubieren recibido transferencias procedentes de aquella, ademas de que algunas de las viviendas se han ido
amortizando con los alquileres, estando incluso pendientes de pago algunas de las cargas hipotecarias, tal y
como se desprende del contenido del correo electronico NUM094 , de fecha 3 de enero de 2010 al que nos
referiremos a continuacion. Es cierto que, durante el afio 2007, en una cuenta en la entidad bancaria "Multicaja”,
en la que figuraba como titular Segundo Jacobo y como apoderada Benita Hortensia , se habrian recibido un
total de 129 ingresos por un montante global de 115.402,93 euros, abonados por diferentes personas fisicas,
muchas de ellas bajo el concepto de "Depdsito Forex". Esa cuenta como declaré la testigo Esther Salvadora
interventora de la sucursal de "Multicaja" de Zaragoza donde se encontraba la cuenta (folio 1198), la misma
estaba a nombre de Segundo Jacobo y era manejada sélo por él, Benita Hortensia no solia acudir a la
oficina, lo que se cohonesta con el testimonio de ambos acusados en plenario. Ademas, no se ha acredita
ninguna relacién de ningun tipo de Benita Hortensia , con la mercantil "EMG"/"FFX", a diferencia de su hermana
Sonsoles Soledad , quien en la investigacidn policial aparecia como supuesta responsable del Departamento
de Administracion.

Los correos electrénicos obrantes en autos, respecto de esta acusada, en concreto los nimeros NUMO095
y NUMO096 , de fecha 28 de diciembre de 2009 y 29 de diciembre de 2009 respectivamente (folio 13619) a
los que se refieren los investigadores (folio 13767), en el primero de ellos Segundo Jacobo remite los datos
de la mercantil "Corner FX Financial Ltd" a Benita Hortensia , y en el segundo en el que al parecer le pregunta
a Segundo Jacobo si hace las facturas de "Corner FX", indicandole que las actividades promocionales fuera
de Espania no llevan IVA carecen de contenido incriminatorio alguno, a diferencia de lo que sucede con los ya
resefiados respecto de Segundo Jacobo y Marta Sonia , ya que en primer lugar no acreditan que Benita
Hortensia hubiere confeccionado factura alguna de la mercantil "Corner FX", y menos aun que, aquella hubiera
colaborado con Segundo Jacobo en la ocultacion de las ganancias obtenidas en la actividad por aquél
desplegada en "EMG"/"FFX", en la que como se ha indicado, ninguna participacién tuvo. Es mas, es légico que
se mantuviera alguna relacién entre ellos, maxime cuando habian sido pareja sentimental, y habian efectuado
la adquisicion conjunta de varios inmuebles, como asi lo acredita el correo electrénico NUM094 , de fecha 3
de enero de 2010 (folio 13619 vuelto) en el que Benita Hortensia remite a Segundo Jacobo una informacién
sobre las propiedades e hipotecas, que tienen en Espafia.

Por ello, cabe concluir que, el material probatorio de caracter incriminatorio obrante en autos, resulta asimismo
insuficiente, para alcanzar la hipétesis acusatoria pretendida en las diferentes conductas delictivas de estafa,
blanqueo de capitales y asociacion ilicita, de las que venia siendo acusada por el Ministerio Fiscal y las
acusaciones particulares, debiendo alcanzarse un Fallo absolutorio.

CUARTO- Calificacion juridica. 4.1.- Delito continuado de estafa:
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Los hechos declarados probados constituyen un delito continuado, con notoria gravedad y perjuicio causado
a una generalidad de personas, de estafa cualificada por la especial gravedad, atendido el valor de la
defraudacién, previsto en los articulos 248 , 249 y 250.1.6° del Cddigo penal vigente en el momento de los
hechos (en la ley actual articulo 250.1.5° CP ) en relacion con el articulo 74.2 Cédigo Penal (delito masa)
atribuible al acusado Segundo Jacobo .

La estafa protege el patrimonio privado frente al engafio y consiste, segun definicion legal, en un engafo
gque provoca error en otra persona, error que la motiva a realizar un acto de disposicién que origina un
perjuicio patrimonial, propio o ajeno, econémicamente evaluable. Los elementos del tipo objetivo (engafio-
error-disposicién-perjuicio), como ha sefialado la jurisprudencia ( SSTS 415/2016, de 17 de mayo ; 334/2016,
de 20 de abril ; y 416/2015, de 22 de junio , entre otras muchas), deben concurrir de modo causalmente
encadenados con criterios de imputacion objetiva, de forma que el perjuicio sea imputable a la accidén
engafosa: el engafio ha de ser bastante para provocar el error y el acto de disposicion debe ser la causa directa
e inmediata del perjuicio. En el tipo subjetivo debe acreditarse dolo defraudatorio y dnimo de lucro.

La conducta engafiosa puede provocar un error y situar al sujeto pasivo en un estado de desconocimiento
o conocimiento deformado de la realidad ( STS 1167/2010, de 9 de diciembre ) propiciado a veces por la
ocultacion de datos significativos lo que integra el engafio tipico ya que "en los casos en que el actor propone a
la victima invertir en su negocio, le corresponde al actor ofrecer informacidn veraz sobre los elementos basicos
del negocio de que se trate" ( STS 324/2012, de 10 de mayo ). Asi, como nos dicen las SSTS 121/2013, de 25
de enero,y 281/2014, de 26 de mazo "el deber de proporcionar toda la informacién que sea debida al caso en
orden a la valoracion de los riesgos de las operaciones mercantiles, pertenece a quien posee tal informacién”.
Por ello, la STS 877/2012, de 13 de noviembre , incide en que "puede constituir el engafio propio de la estafa
la ocultacién de datos importantes que producen en el sujeto pasivo una situacion errénea por la cual valora
el negocio como conveniente a sus intereses, cuando en realidad no lo era". En casos como el que nos ocupa,
"no solamente se engafia a un tercero a quien se le comunica algo falso como si fuera auténtico, sino también
quien le oculta datos relevantes, que estaba obligado a comunicarle, actuando como si coexistieran, pues
con tal forma de proceder provoca un error de evaluacién de la situacién que le induce a realizar un acto de
disposicion que en una valoracién correcta, de conocer aquellos datos, no habria realizado" ( SSTS621/2014,
de 23 de septiembre ; y 835/2015, de 23 de diciembre ). Un caso similar al que ahora nos ocupa, en el que se
recogia un supuesto tipico de estafa financiera, se analizaba en la STS 1036/2003, de 2 de septiembre, "en
el que bajo la apariencia engafiosa de unos elevados rendimientos por la captacion de una serie de depédsitos
de dinero de particulares con un aparato ficticio de garantia de retrocesion, se obtienen pingiies beneficios de
una serie de victimas en cascada que, confiadas en tal garantia, y bajo la apariencia legal del establecimiento
publico de tal negocio, a modo de una entidad crediticia o bancaria, realizan aportaciones dinerarias que no
se sustentan en mas que el humo del engafio de que son objeto".

En este tipo de estafas, de captaciéon de fondos ocultando la insolvencia de la entidad adopta la forma
conocida como "fraude piramidal" o "esquema Ponzi" caracterizado porque esa insolvencia va creciendo
exponencialmente en la misma proporcién en que lo hacen los fondos que se van captando. El engafio se
sustenta en el cumplimiento inicial de la prestacion, y en el pago de unos sustanciales intereses o ganancias,
con cargo a los nuevos fondos captados ( STS 362/2003, de 14 de marzo ). En esta Ultima resolucién, se
concluia que el engafio bastante y el error se iban renovando durante toda la conducta criminal, existiendo
aquél en cada una de las operaciones mercantiles que se iban llevando a cabo. Esto es precisamente la
mecdanica comisiva de estas estafas en "cascada" o piramides, en que los inversores primeros convencidos de
la seriedad de su inversién, difunden boca a boca a otras personas que los intereses aportados se abonaban
efectivamente durante un corto periodo de tiempo, extendiendo asi, de forma involuntaria, los efectos de la
estafay numero de perjudicados..." (SSTS 881/2009, de 2 de junio ; 986/2009, de 13 de octubre ; 324/2012, de
10 de mayo ). La dindmica delictiva del tipo de la estafa piramidal, cuya caracteristica principal es la entrega de
los primeros dividendos para dotar de credibilidad al negocio financiero siempre inexistente, "asi la acusada se
limitaba a captar capital prometiendo la realizacidon de importantes inversiones que, sin embargo, no llevaba
a cabo, de manera que para abonar los intereses acordados utilizaba parte del capital captado a sucesivos
inversores, devolviendo el principal del mismo modo" ( STS 196/2014, de 19 de marzo ; 492/2014, de 10 de
junio ). "Este modelo piramidal de estafa conduce necesariamente a la frustracion del negocio prometido, pues
en la medida que se incrementa el capital recibido, aumentan exponencialmente las necesidades de nuevos
ingresos para abonar los intereses..." ( STS 324/2012, de 10 de mayo ).

El principio de confianza que rige como armazoén en nuestro ordenamiento juridico, o de la buena fe negocial,
nos dice la STS 121/2013, de 25 de enero,"no se encuentra ausente cuando se enjuicia un delito de estafa. La
ley no hace excepciones a este respecto, obligando al perjudicado a estar mds precavido en este delito que
en otros, de forma que la tutela de la victima tenga diversos niveles de proteccion...". La necesidad de que el
engafiio sea "bastante" (art. 248 CP ) no puede llevar a una atrofia del derecho penal exigiendo en las relaciones
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sociales y mercantiles una actitud de desconfianza sistematica so pena de verse privados de la tutela penal
(STS 248/2014, de 1 de abril ). Junto a ello, otro de los elementos de la estafa, como nos recuerdan las SSTS
481/2013, de 5 de junio ; y 492/2014, de 10 de junio, es el animo de lucro, que existe cuando el autor pretende
alguna clase de beneficio, ventaja o utilidad, para si o a para un tercero, de forma que es indiferente que su
finalidad sea lucrarse personalmente o que busque un beneficio o ventaja para otro.

Se ha venido considerando como estafa piramidal "aquellas conductas en que el autor se dedica a captar
capital prometiendo la realizacion de importantes inversiones por medio de alguna entidad mercantil
previamente constituida que sirve de sefiuelo. Se promete a los posibles clientes el abono de sustanciosos
intereses, sin que después existan los negocios que habrian de producir los ingresos que permitirian devolver el
capital y los intereses convenidos. Lo habitual es que en una primera etapa se abonen a los primeros inversores
el capital y los intereses valiéndose de las aportaciones de los sucesivos clientes. En estas conductas
delictivas 'piramidales o en cascada' los sujetos realizan una puesta en escena en ejecucién de un designio
criminal Unico encaminada a defraudar a un nimero indeterminado de personas, pudiendo proyectarse esta
accioén defraudatoria sobre una persona que a su vez convenza a otras, como consecuencia de su propio
engafo, a realizar similares inversiones. Este modelo piramidal de estafa conduce necesariamente a la
frustracién del negocio prometido, pues en la medida en que se incrementa el capital recibido, aumentan
exponencialmente las necesidades de nuevos ingresos para abonar los intereses, hasta que el actor deja de
pagarlos y se apropia definitivamente de los capitales fraudulentamente recibidos" ( STS 900/2014, de 26 de
diciembre ). Los rasgos del negocio piramidal, en si mismo un proyecto defraudatorio, son:

a) Una conducta empresarial de captacion de capitales, bajo cualquier modalidad ya sea un producto
financiero, depdsitos bancarios, de mercado filatélico (Caso Afinsa) o, como en el caso que nos ocupa, la
inversion en el mercado de divisas y ello con independencia de que se trate de un negocio multinivel (multi level
marketing) aunque en este tipo de negocios lo que se buscan son clientes para invertir en un producto concreto
y tangible, mds que inversores y que viene regulado en la Ley 7/1996, de 15 de enero, de Ordenacion del
Comercio Minorista; b) Ausencia de inversiones relevantes para obtener rendimiento de los capitales recibidos
de los clientes; ¢) Pago de las deudas contraidas con los clientes, para el reintegro o reembolso del capital mas
los intereses, que se realiza con el mismo dinero depositado por estos o con el dinero aportado por nuevos
clientes, es decir mediante tesoreria, sistema de imposible mantenimiento a largo plazo; d) Negocio que
carece de sentido econdmico, que lleva implicito su fracaso o colapso, porque el crecimiento de la actividad
empresarial aumenta las pérdidas. Los inversores antiguos son pagados con el dinero de los nuevos, y en
el momento que el capital que aportan los nuevos "entrantes" no cubra los intereses que hay que pagar a
aquellos, el sistema quiebra y el fraude sale a la luz, dado que resulta imposible de mantener a largo plazo

En la historia econdmica se cita el banco "Spitzeder" en 1869 como la primera estructura piramidal: el dinero
de los impositores, que era retribuido con el 10%, no se invertia y se destinaba, junto al que aportaban nuevos
clientes, a reintegrar el capital y abonar los intereses.

A lo largo del plenario, se ha hecho alusién al Caso Madoff, como ejemplo del sistema Ponzi, asemejado a la
causa que ahora nos ocupa, y con el que comparte caracteristicas similares, como las ya descritas, al tratarse
de una estafa piramidal basada en el sistema Ponzi (ideado por el inmigrante italiano en los EE.UU., Agustin
Vidal , en los afios veinte). En el Caso Madoff, se llegaron a captar inversores por valor de entre 50.000 y 65.000
millones de délares (lo destacado fue, no tanto el nimero de inversores perjudicados, como en nuestro caso,
sino el volumen econdmico del perjuicio, que afectd incluso a algunas economias nacionales) encontrandose
entre los perjudicados personas publicamente reconocidas e importantes entidades financieras y filantrépicas
de todo el mundo (en Espafia, entre otros, el Banco de Santander, y BBVA), y se basaba, al igual que
sucede con el caso objeto de enjuiciamiento, en una informacién incompleta ademds de engafiosa de los
productos que ofrecia y de las altas rentabilidades que producian, el acceso a la misma era casi imposible
ya que aquel se encargaba de que no saliera a la luz aquello que consideraba estrictamente confidencial
y que pudiera poner en peligro su negocio, como el método que utilizaba para gestionar el fondo, lo que
unido al exceso de confianza de los inversores, les llevaba a no cotejar aquella, en especial sus estados
financieros, o la validez de los certificados de inversion. El binomio confianza-informacién falsa, resulta
determinante en este tipo de actuaciones, que lleva a los perjudicados a no cuestionarse la veracidad de los
datos contenidos en los documentos que llegaban a su conocimiento, certidumbre que en el caso Madoff,
llegaba a extremos insospechados, al ser aquél, uno de los fundadores, y director durante tres afios del
"National Association of Securities Dealers Automated Quotation" (NASDAQ) la segunda bolsa de valores
mas importante de los Estados Unidos, estando muy bien relacionado, con el organismo regulador "Security
Exchange Comisién" (SEC).

En el caso que nos ocupa, que como decimos, contiene ciertas similitudes con el asunto Madoff, la estafa se
estructura sobre los siguientes elementos: i) Una serie de afirmaciones de hechos que no se correspondian
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con la realidad, como el ofrecimiento de inversién en el mercado de divisas, con una alta rentabilidad, y un
alto riesgo, cantidades que sélo en un porcentaje minimo iban destinados a aquella, tal y como figuraban en
los respectivos contratos y acuerdos de inversion. ii) La pagina web de la compaiiia reflejaba constantemente
una serie de ganancias que no eran tales, a fin de mantener la apariencia ficticia, en todo momento, de la
rentabilidad de la inversidn, ya que de lo contrario se hubiere interrumpido el efecto llamada necesario para la
incorporacion de nuevos inversores, con la finalidad de sustentar las inversiones de los anteriores, ademas de
unos estados financieros que no se ajustaban a la realidad del negocio. iii) Los escasos beneficios que aquellos
obtenian casi nunca se recuperaban, sino que se volvian a reinvertir en el citado mercado, acrecentando asi
las pérdidas personales. iv) Esa inicial desviacion del capital, se reitera con posterioridad con la creacién de un
Fondo de Reserva, que iba a ir destinado a paliar las posibles pérdidas, y que sin embargo, en ningln caso se
destind a aquellos, sino que sirvié para ciertas inversiones en oro y para la adquisicion de bienes inmuebles,
en distintos lugares del mundo, que eran inscritos a nombre de Segundo Jacobo , de Marta Sonia , o de las
sociedades interpuestas por aquél creadas, pero en ningun caso ni de los inversores, ni de "Finanzas Forex".
v) La escasa inversion que al parecer iba destinaba al mercado de divisas, no hacia sino provocar pérdidas,
ya que la compaiiia no invertia la totalidad del dinero de los clientes para obtener beneficios y rendimientos
en dicho mercado, sino una parte minima, por lo que el negocio dependia de la incorporacién al circuito de
nuevos clientes o nuevos acuerdos de inversién. vi) Esta situacion se prolongé en el tiempo, ya que incluso
después del bloqueo de los activos por parte de las autoridades norteamericanas (principios del afio 2009) el
Sr. Segundo Jacobo planificé nuevas vias de inversion a través del entramado societario creado y de nuevas
casas broker y entidades financieras radicadas en su mayor parte en paraisos fiscales. Estructura muy similar
a la recogida en la reciente SAN. Seccién 12 22/2016, de 27 de junio (Caso "Afinsa ").

El cliente, que en muchos casos era captado, fuera de los cauces legales, ya que en ocasiones, segun han
manifestado, se entregaba el dinero en mano, a supuestos promotores, carentes de autorizacién para ello,
ignoraba el destino de las mismas. Se encubria el abono de las supuestas ganancias con nuevas reinversiones,
sin que esos beneficios llegasen nunca, salvo en contadas ocasiones a los inversores. Ello, unido a la
publicacién de falsas ganancias en la pagina web de la entidad, creaba una falsa apariencia de solvencia y
rentabilidad que animaba a los ya inversores a efectuar nuevas y costosas inversiones, a la vez que posibilitaba
la captacion de nuevos clientes entre los circulos mas préximos de familiares y amigos, siendo esa relacion de
confianzay proximidad la que permitia que aquellos efectuasen nuevas inversiones, en la mayoria de los casos,
sin leer las condiciones contractuales, y sin consultar la informacién que se exponia en el mencionado recurso
digital, a través del que se podia consultar aquella. Esa informacién, como han declarado algunos testigos,
era la facilitada exclusivamente por Segundo Jacobo , hasta que se produjo el bloqueo de las cuentas, y la
desaparicion de la pagina en cuestion.

Este engafio sobre el valor y el destino de la inversion al mercado Forex, en que podian producirse cuantiosos
y rapidos rendimientos reflejados fraudulentamente en la pagina web, ya que no se ajustaban a la realidad,
produjo un error de percepcién en los inversores, que creyeron en la seriedad y solvencia de la compaiiia,
y que la inversién iba destinada al mercado de divisas, si bien era una operacion de riesgo, podria producir
cuantiosos rendimientos, eso si, si la misma se hubiera llevado a cabo en su totalidad en el mercado en el
que se decia invertir, es decir, el mercado Forex, no en otros bienes tangibles que en ninglin caso aparecian en
los contratos, tales como el mercado del oro, el mercado inmobiliario o los "commodities”. Los innumerables
clientes, dispusieron de sus ahorros porque erréneamente confiaban en "EMG"/"FFX", y en especial, en las
personas a través de las cuales llegaron al conocimiento de aquella. Este error estuvo en el origen de la
entrega del dinero por parte de los perjudicados que contrataban con aquella. La inversién llevaba insita un
desplazamiento patrimonial, que los clientes no habrian realizado de conocer la realidad del destino de la
transaccidn, y el escaso valor y consistencia de la compafiia. Por lo tanto, podemos afirmar la relacién causal
entre el engafio y el error, y entre el error y el acto de disposicion patrimonial.

Como resultado de esa secuencia, los inversores perdieron sus ahorros. La compaiiia solo podia satisfacer
algunas de las reclamaciones, en especial, la de los promotores que se encontraban en lo alto de la piramide
(nivel 7), en la medida que siguiera arribando dinero procedente de nuevos inversores, de ahi, que durante el
afio 2009, a pesar de las dificultades existentes, los avatares sufridos, el bloqueo e intervencién de las cuentas
y activos, siguieran captando nuevos inversores, y ofreciendo nuevos y suculentos productos financieros bajo
nuevas estructuras societarias, produciéndose en definitiva el fatal desenlace y el consiguiente operativo por
parte de las autoridades. El perjuicio patrimonial que sufrieron los clientes inversores es el resultado tipico.

El engafio previo descrito, era adecuado y suficiente para generar un riesgo de lesién no permitido del bien
juridico, un primer juicio de imputacién que ha de verificarse con arreglo a pautas objetivas, en relacién con
el hecho, y subjetivas, sobre la capacidad del sujeto pasivo. Ya desde un primer momento los organismos
y agentes publicos de control e inspeccién, (Comision del Mercado de Valores) advirtieron de la falta de
autorizacion de la entidad "EMG" para operar en Espafia, desistiendo algunas entidades de operar con
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aquella. La forma de los contratos, las estipulaciones que contemplaban, permitian a la compaiiia operar de
manera abierta en el mercado de divisas. Los clientes de "EMG" eran principalmente pequefios ahorradores,
desconocedores de un mercado complejo como es de divisas, que seguian los consejos de los promotores de
la compaifiia, que al parecer actuaban sin autorizacion y sin control de ningun tipo por parte de la empresa, pero
integrados en la organizacidn, hasta el punto de atraer y hacer caer a familiares, amigos, vecinos y conocidos
en lared especulativa tejida por los administradores de aquella. Por tanto, la maquinacién engafiosa eraidénea
para inducir a error a personas interesadas en invertir sus ahorros, y suficiente para seducir a los clientes,
que en numero de unos 186.000 en distintas partes del mundo contrataron con "Finanzas Forex" la inversion
en el mercado de divisas (Forex). La estrategia del engafo generaba un riesgo penalmente desaprobado de
lesién del bien juridico protegido, el patrimonio. No puede entenderse un riesgo socialmente tolerado la oferta
de un negocio que ademas de su propia volatilidad, no se destinaba a la finalidad previamente contratada,
careciendo de racionalidad econémica imposibilitando la obtencion de las ganancias, al no destinar al mismo
la cantidad de capital inicialmente transferida por el cliente, el cual se encontraba en la creencia errénea de
que habia invertido una cantidad determinada, cuando en realidad no era asi, disminuyendo notablemente la
rentabilidad de aquella y la potencial obtencion de ganancias, llegando a producir notables pérdidas, todo ello
con la fabricacion de una apariencia real del valor de su rentabilidad, para atraer asi nuevos capitales, lo que
nada tiene que ver con un mercado de alto riesgo, en los que el inversor es consciente y acepta la posibilidad de
perder su capital frente a la oportunidad de obtener muy altos beneficios, siempre que no concurra un engafo
en el destino de la inversion inicial.

Ademas, la relacién entre la accidn y el resultado, significa que el perjuicio patrimonial inferido al cliente haya
de ser la materializacién o concrecién del riesgo ilicito -en que consiste el segundo juicio de imputacién. En este
sentido, se acepta la hipétesis acusatoria, para entender que la pérdida del capital invertido por los ahorradores
significa la objetivacién del engafio desplegado acerca del destino de la misma, y su revalorizacion constante,
gue devenia imposible desde el inicio al no destinarse a la misma la cantidad real que el inversor entregaba,
asi como sobre la seriedad de la empresa.

Para afirmar el dolo defraudatorio basta constatar, segun se relata en el hecho probado, que el acusados
Segundo Jacobo era consciente de la falta de sentido econémico del negocio, porque producia
mayormente pérdidas, ya que las cantidades realmente obtenidas no eran destinadas a la finalidad acordada
contractualmente, sino a diversos negocios de caracter privado, con la Unica finalidad de enriquecerse con
el dinero ajeno; maniobrando asi para mantener la trama, a través de la creacion de multitud de estructuras
societarias con la Unica finalidad de ocultar el verdadero destino y origen del dinero. Su motivacién era
puramente econdémica, la de lucrarse y obtener un beneficio con el dinero que recibia de los clientes, lo que
se acredita por la ingente cantidad de sociedades en las que participaba el acusado Sr. Segundo Jacobo ,
gue a su vez participaban en la adquisicién de numerosos bienes inmuebles, junto con la también acusada
Marta Sonia .

Debe apreciarse estafa cuando el actor propone a la victima un negocio inexistente, revistiendo esta propuesta
de una puesta en escena que la dota de verosimilitud, y obteniendo asi que la victima le entregue el dinero
solicitado, efectuando un desplazamiento patrimonial destinado supuestamente a invertir en el negocio
del actor, y recibir el beneficio correspondiente, cuando en realidad la intencién del actor es apropiarse
directamente del dinero recibido, sin invertirlo en negocio alguno, con notorio perjuicio de la victima. Este
modelo piramidal de estafa conduce necesariamente a la frustracion del negocio prometido, pues en la medida
que se incrementa el capital recibido, aumentan exponencialmente las necesidades de nuevos ingresos para
abonar los intereses, hasta que el actor cesa en el pago de los intereses y se apropia definitivamente de los
capitales fraudulentamente recibidos" ( STS 554/2010, de 25 de mayo ).

Volviendo al supuesto objeto de enjuiciamiento, lo cierto es que ni las supuestas inversiones en divisas
fueron realizadas, al menos de forma viable y con los capitales a ella destinadas, y ello con independencia
de la volatilidad del mercado y el alto riesgo del negocio, desviando el dinero asi obtenido a incrementar el
patrimonio personal del acusado Segundo Jacobo .

"Finanzas Forex" fue capaz de captar una cifra aproximada de 180.000 clientes en algo mas de dos afios,
capitales captados por medio de un mecanismo juridico basado en los contratos de adhesion tipicos de
las casas broker "on line", cuyo unico destino era el mercado de divisas "Forex", inversidon cuando menos
parcialmente ficticia, ya que en su gran mayoria era desviada a otras actividades, provocando asi cuantiosas
pérdidas en la mayor parte de los inversores, los cuales no han recuperado en la actualidad aquellas. En
este tipo de estafas, es indiferente la naturaleza del acto juridico por el que se provoca el desplazamiento
patrimonial, loimportante es que tenga su origen en un estado de consciencia erronea producido por el engafio.
De ahi que sean irrelevantes en esta sede los supuestos incumplimientos contractuales. Para realizar esta
masiva contratacion, se valia de agentes promotores que captaban a los clientes en sus circulos familiares,
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laborales y vecinales mas inmediatos, necesarios para mantener el negocio y crecer en el volumen de
contratacion.

El negocio generaba pérdidas constantes, carecia de sentido econémico y la insolvencia crecia a un ritmo
constante, de ahi la necesidad de pago de las deudas contraidas con los inversores mds antiguos con el
dinero aportado por los nuevos, es decir, mediante tesoreria. Por ello, el negocio de "Finanzas Forex" presenta
las caracteristicas de un fraude piramidal, y de ahi las similitudes a las que alude el Ministerio Fiscal, con
otros casos recientes, como el de "Afinsa", salvando las diferencias del tipo de negocios que en aquella era la
compraventa de sellos y productos parafilatélicos, y en nuestro caso, el mercado de divisas. La falta de sentido
econdémico del negocio de "Finanzas Forex" era evidente, invertia poco y con unos resultados nefastos, a la
vez qu extraian el dinero de las cuentas para adquisiciones a nombre de sociedades controladas por el propio
Segundo Jacobo o su familia.

Resulta de aplicacidn el subtipo agravado recogido en el articulo 250.1.6° del Cédigo Penal en su redaccion
original hasta la reforma de la L.0. 5/2010, que hablaba de la especial gravedad de la estafa atendiendo al
valor de la defraudacidn, la entidad del perjuicio y a la situacién econdmica en que deje a la victima y a su
familia, hoy recogida en el nimero 5 del citado precepto. El perjuicio econémico irrogado individualmente a los
clientes es muy importante, en muchos casos, como es de ver en el Listado aportado por el Ministerio Fiscal,
superaba la cifra de los 36.000 euros que se establecia en el afio 2006 por la jurisprudencia como umbral
para su aplicacion ( STS de 8 de noviembre de 2007 ) que posteriormente fue incrementado a 50.000 euros
(art. 250.5° CP) en la reforma operada por la L.0. 5/2010. En este caso ademas, cuando menos en su mayor
parte, no nos encontramos ante grandes y expertos inversores, sino ante pequefios ahorradores, a quienes
la pérdida ha provocado una comprometida situacién econémica, como explicaron algunos de los testigos.
El perjuicio generado a muchas de las victimas fue en cantidades que, individualmente y por si solas, habria
dado lugar a la aplicacion del subtipo agravado en la medida que superan la cuota indicada de 50.000 euros,
al margen de la cifra total del dafio patrimonial provocada por la accién continuada en el tiempo, para lo que
basta acudir al Listado de perjudicados, en el que aparecen 174.860 perjudicados, y ello, con independencia de
las renuncias que se hayan podido producir, y que alcanzan la cifra de 390.698.234 de ddlares, y que los peritos
de la defensa del Sr. Segundo Jacobo sitian en cantidades muy superiores, por las debidas a los inversores
en los negocios llevados a cabo con el Sr. Gonzalo Maximo en los EE.UU (4.581.491.365 millones de délares
USA). La jurisprudencia permite la aplicacion de la continuidad delictiva a la estafa cualificada por la especial
gravedad cuando las conductas aisladamente consideradas superan aquél limite ( STS 2091/2002, de 11 de
diciembre ). Para respetar la prohibicion de doble sancidn por un mismo hecho, al construir la continuidad se
excluiran los delitos de estafa agravada contemplados aisladamente, y se atendera al resto.

En el caso enjuiciado, estamos en presencia de una estafa agravada en su modalidad continuada en los
términos prevenidos por el articulo 74.1 Cédigo Penal, al concurrir una i) identidad de sujeto; ii) una pluralidad
de acciones constitutivas de delitos (tantas conductas de estafa como perjudicados, algunos de los cuales
en cantidades superiores a 50.000 euros); iii) conductas ejecutadas en proximidad espacio-temporal, pues
constituian el trafico ordinario de la empresa "EMG"/"FFX" durante esos afios, lo que pone de relieve la
existencia de un plan preconcebido o unidad de propdsito para captar ahorro mediante engafio sobre la
inversion en el mercado de divisas "Forex", acciones ademas, sobre las que tenia pleno dominio del hecho,
desde suideacidn, desarrolloy ejecucién el acusado Segundo Jacobo ;iv) pluralidad de acciones que infringen
el mismo precepto penal, el que sanciona la estafa, en esta caso con una reproduccién mimética de la conducta
llevada a cabo mediante contratos de adhesion, lo que conlleva una gran homogeneidad en el modo de operar;
v) ofensa reiterada contra el patrimonio que afecta a varias personas, en el esquema del proyecto criminal, y
vi) animo dolos que abraza y contempla todas las acciones, que responden al plan global preconcebido ( STS
668/2014, de 7 de octubre). El delito continuado no desplaza al tipo cualificado de la estafa cuando concurre
en alguno de los hechos aisladamente considerado (tipo agravado de la especial gravedad por la cuantia de
las conductas contempladas, en nuestro caso desde la perspectiva de muchas victimas, STS 385/2015, de
25 de junio).

El hecho objetivo que nos ocupa, puede subsumirse ademads, en la modalidad del delito masa, en cuanto
gue subtipo agravado del delito continuado, con autonomia y sustantividad propia a partir de su naturaleza
patrimonial y la exasperacién punitiva, previsto para las infracciones contra el patrimonio ( art. 4.2 CP ),
que segun la STS 492/2014, de 10 de junio se integra por dos elementos propios: notoria gravedad y una
generalidad de personas. Este ultimo, hace referencia a que un "plan preconcebido contempla ya desde el
inicio el dirigir la accién contra una pluralidad indeterminada de personas, sin ningun lazo o vinculo entre ellas,
y de cuyo perjuicio individual pretenden obtener los sujetos activos por acumulacién un beneficio econémico
muy superior". Circunstancias todas ellas que, hacen subsumible el caso de autos, en esta modalidad, dada
el ingente nimero de perjudicados, consecuencia del esquema piramidal seguido. El plan preconcebido en
el delito masa contempla desde el inicio proyectar la accién depredadora sobre una pluralidad o colectivo

56



-
ARSI | JURISPRUDENCIA

indeterminado de personas, aqui el colectivo de inversores, sin vinculos entre ellos, de cuyo perjuicio individual
los sujetos activos pretenden, por acumulacion, lograr un beneficio econémico superior ( STS 439/2009, de
14 de abril ).

4.2 .- Delito continuado de falsedad documental:

Por lo que al delito continuado de falsedad documental recogido en los articulos 390.1.2 ° y 392.1 del Cédigo
Penal , tal como recordaban las SSTS 545/2015, de 28 de septiembre, 99/2015, de 24 de febrero,y 309/2012,
de 12 de abril , el delito de falsedad documental consiste en la plasmacion grafica de una mutacién de la
realidad que se apoya en una alteracion objetiva de la verdad, de manera que sera falso el documento que
exprese un relato o contenga un dato que sea incompatible con la verdad de los hechos constatados.

Los elementos de este delito, son, en primer lugar, un elemento objetivo propio de toda falsedad, consistente en
la mutacion de la verdad por medio de alguna de las conductas tipificadas en la norma penal; en segundo lugar,
que afecte a elementos esenciales del documento y tenga suficiente entidad para perjudicar la normal eficacia
del mismo en las relaciones juridicas; y, en tercer lugar, como elemento del tipo subjetivo, la concurrencia de
la conciencia y voluntad de alterar la realidad. Reiteradamente se ha sefialado que "la falsedad documental no
es un delito de propia mano con el que Unicamente sea autor quien ejecuto la accién fisica y personalmente
la alteracion del documento sino que deben reputarse autores todos aquellos a quiénes les sea imputable
juridica y objetivamente la mutacion resultante de la verdad que se ha decidido introducir en el documento
(SSTS 84/2010 de 18 de febrero, 832/2014, de 12 de diciembre , y la ya citada 99/2015, de 24 de febrero ).

A efectos del Cédigo Penal (art. 26 CP ) se entiende por documento cualquier soporte material que exprese o
incorpore datos, hechos o narraciones con eficacia probatoria o cualquier otro tipo de relevancia juridica.

En definitiva, como dice la STS 426/2016, de 19 de mayo , el soporte papel ha sido superado por las
nuevas tecnologias de la documentacion e incorporacion. Cualquier sistema que permita incorporar ideas,
declaraciones, informes o datos susceptibles de ser reproducidos en su momento, suple con ventajas al
tradicional documento escrito, siempre que existan instrumentos técnicos que permitan acreditar la fiabilidad
y seguridad de los impresos en el soporte magnético. Se trata de una realidad social que el derecho no puede
desconocer. El documento electrénico imprime en las " neuronas tecnoldégicas ", de forma indeleble, aquello
que se ha querido transmitir por el que maneja los hilos que transmiten las ideas, pensamientos o realidades
de los que se quiere que quede constancia. Su autenticidad es tan firme que supera la realidad que puede
visualizarse en un documento escrito. El documento electrénico adquiere, seguin sus formas de materializarse,
la posibilidad de adquirir las categorias tradicionales de documentos privados, oficiales o publicos, segun
los elementos técnicos que se incorporen para su uso y materializacion. La Ley 34/2002, de 11 de Julio,
de servicios de la sociedad de la informacién consagra la validez del contacto electrénico lo que dota a los
resortes informaticos de la misma validez que los soportes electrénicos. Por tanto la manipulacién falsaria
de ordenadores u otros instrumentos semejantes se halla actualmente tipificada dado el tenor del articulo 26
(SSTS 1066/2009, de 4 de noviembre ; y de 619/2007 de 30 de octubre ).

En el caso que nos ocupa, la conducta falsaria se comete por la publicacién de certificados de saldos de
clientes, extractos de movimientos de las cuentas, y demds documentos con datos falsos, que se publicaban
en la pagina web de "Finanzas Forex", todos ellos bajo las 6rdenes y la supervision del acusado Segundo
Jacobo , con la Unica finalidad de atraer mas inversores a la vista de las ganancias y rentabilidades ficticias
que se publicitaban para aquellos que tuvieran interés en llevar a cabo la misma, como asé lo demuestran
entre otros los extractos de las perjudicadas Dofla Gabriela Tania (folio 573), o de la fallecida Dofia Fermina
Eloisa , Dona Nicolasa Sofia (folios 4422, 4426y 4471), D. Avelino Teodosio (folio 4489 y 4491), Dofia Zaira
Benita (folio 5528), D. lldefonso Jose (folio 5768) y Dofla Adela Herminia (folio 26461). Documentos todos
ellos mendaces, en los que se afirma la existencia de unos saldos, unas inversiones y unas ganancias, que
no respondian a la realidad y que como dice la STS 476/2016, de 2 de junio , "resulta razonable incardinar
en ese precepto aquellos casos en que la falsedad no se refiere exclusivamente a alteraciones de la verdad
de algunos de los extremos consignados en el documento, sino al documento en si mismo, en el sentido de
que se confeccione deliberadamente con la finalidad de acreditar en el trafico una relacién o situacion juridica
inexistente. A tenor de lo cual, debe considerarse delictiva la confeccion de un documento que recoja un acto
inexistente, con relevancia juridica para terceros e induciendo a error sobre su autenticidad -interpretada en
sentido amplio- ( SSTS 278/2010, de 15 de marzo ; y 309/2012, de 12 de abril ). El Pleno no jurisdiccional
de la Sala 22 del Tribunal Supremo de 26 de febrero de 1999 se pronuncié en favor de esta tesis, es decir,
de incriminar como falsedad ideoldgica la creacién de documentos falsos en su contenido, al reflejar una
operacioén inveraz por inexistente, aunque no concurrieran falsedades materiales en el documento emitido.
Segun la jurisprudencia de esta Sala, nos dice la sentencia citada 476/2016 "se entiende por documento
mercantil todo documento que sea expresidn de una operaciéon comercial, plasmando la creacidn, alteracién
o extincion de obligaciones de naturaleza mercantil, ya sirva para cancelarlas, ya para acreditar derechos u
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obligaciones de tal caracter, siendo tales "no solo los expresamente regulados en el Cédigo de Comercio o en
las Leyes mercantiles, sino también todos aquellos que recojan una operacion de comercio o tengan validez
o eficacia para hacer constar derechos u obligaciones de tal caracter o sirvan para demostrarlas, criterio éste
acompafado, ademas, por un concepto extensivo de lo que sea aquella particular actividad" ( SSTS 280/2013,
de 2 de abril ; 135/2015, de 17 de febrero ; y 358/2016, de 26 de abril ).

4.3.- Delito de blanqueo de capitales:

En relacion con los acusados Segundo Jacobo , y su pareja sentimental, la también acusada Marta Sonia
, los hechos que se le atribuyen de inversién del dinero ilicitamente obtenido en la estafa orquestada por
aquél, y destinado a la adquisicién de bienes inmuebles en distintos paises (Espafia, Panama, Colombia,
EE.UU.), que puso a nombre de empresas creadas con la finalidad de ocultar su verdadera titularidad, origen
y naturaleza, y que eran gestionadas en realidad por Segundo Jacobo y Marta Sonia , tratandose de
sociedades opacas que aperturaron cuentas en entidades bancarias radicadas en diversos paraisos fiscales
destinadas a la compraventa de inmuebles, constituyen un delito de blanqueo de capitales, del articulo 301.1
Cddigo Penal, en la redaccion que se encontraba en vigor en el momento de los hechos, L.O. 15/2003. Este
precepto sanciona la conducta del que adquiera, convierta o transmita bienes, sabiendo que tienen su origen
en un delito, o realice cualquier acto para ocultar o encubrir tal origen o para ayudar a la persona que hubiere
participado en la infraccién a eludir las consecuencias legales de sus actos (parrafo 1), y la de quien oculte
o encubra la verdadera naturaleza, origen, ubicacion, destino o derechos sobre los bienes o su propiedad
( parrafo 2). El parrafo 5 del articulo 301 establece que si el culpable hubiera obtenido ganancias, seran
decomisadas conforme a las reglas del articulo 127 del Codigo Penal . Como es el caso en el que el principal
acusado Segundo Jacobo puso la mayoria de las sociedades pantallas creadas, a nombre de terceros,
debiendo llevarse a cabo la recuperaciéon de los activos de la forma que se expondra en el Razonamiento
correspondiente.

La conducta tipica, en su version anterior a la reforma del afio 2010, aplicable al caso enjuiciado, contempla
diversas posibilidades, que pueden sintetizarse en dos modalidades: 1) Adquirir, convertir o transmitir un bien
sabiendo su origen en un delito grave, que es la modalidad tipica de blanqueo por la que bienes producidos
en el mercado ilicito acceden al tréafico juridico; 2) Cualquier accién realizada con alguna de las finalidades
que el precepto describe, consistentes en ocultar o encubrir tal ilicito origen o procurar que un participe de
la infraccion antecedente eluda la responsabilidad respecto a estos bienes. La razén politico criminal de su
persecucion es evitar que bienes de origen ilicito ingresen en el circuito econdmico ordinario sin que se pueda
detectar su origen y naturaleza, e impedir que los autores y participes del delito puedan disfrutar de lo asi
obtenido si lograran otorgarle apariencia de licitud, de forma que haga juridicamente inatacable su relacién
con el patrimonio.

En el caso, ambos acusados ( Segundo Jacobo y su pareja sentimental Marta Sonia ) eran plenamente
conscientes del origen del dinero obtenido como consecuencia de una estafa piramidal orquestada por el
primero de ellos, sobre la base de unas hipotéticas inversiones en el mercado de divisas Forex, que nunca
llegaron a producirse, o que se llevaron a cabo en una cantidad muy inferior a la estipulada, por personas
(inversores) que eran seducidos por el negocio especulativo creando sobre la base de una publicidad falsa
y manipulada un alto rendimiento en periodos cortos de tiempo, que se publicaban en la pagina web de la
empresa para publico conocimiento de los inversores, de una serie de ganancias ficticias para mantener esa
apariencia de rentabilidad de un negocio, que en realidad no sélo no obtenia ninguna, sino que registraba
cuantiosas y continuadas pérdidas. Tanto Segundo Jacobo como Marta Sonia , ocultaron el origen ilicito
del dinero que procedia de las inversiones, y que iban en gran parte destinados a la adquisicién de bienes
inmuebles que pusieron a nombre de sus familiares, o de las empresas constituidas por Segundo Jacobo y
en las que Marta Sonia , no sélo figuraba como apoderada, sino que impartia instrucciones en algunas de
ellas, acerca de dénde y como debian llevarse a cabo y distribuirse las sucesivas transferencias de dinero a las
gue hemos referencia en los Razonamientos anteriores, para lo cual crearon como hemos dicho, numerosas
sociedades opacas, que a su vez abrieron numerosas cuentas bancarias en paraisos fiscales (Panam3, Suiza,
Gibraltar, Islas Virgenes) donde ingresaban el dinero de los inversores que previamente habia sido transferidas
desde las cuentas donde inicialmente se captaban las inversiones, segun instrucciones de la pagina web de
"EMG"/"FFX". Se trata sin duda, de conductas de ocultacion del origen y naturaleza del dinero y de otorgamiento
de una apariencia de legalidad, tributarias de la conducta penal recogida en el ya citado articulo 301.1 Cédigo
Penal,y que se desarrollaron desde el inicio de la inversion (marzo de 2007 hasta el mes de marzo del afio 2011
en el que se produce la detencién de Segundo Jacobo ). Por otro lado, la jurisprudencia ya venia admitiendo
la aplicacion del precepto a las conductas de autoblanqueo antes de la reforma de 2010, con la posibilidad de
castigar el delito antecedente del que proceden los bienes, la estafa, y el consecuente, el blanqueo, la ocultacién
de su origen, a titulo de concurso real (jurisprudencia que venia a aplicar el acuerdo del Pleno no jurisdiccional
Sala Penal del Tribunal Supremo de 18 de julio de 2006).
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Sobre el elemento subjetivo del tipo, identificado por las expresiones a sabiendas o sabiendo, dice la
jurisprudencia que no basta la mera sospecha, sino que es precisa la certeza sobre el origen ilicito. La
jurisprudencia considera que basta el dolo eventual. En el caso de autos, no hay duda de que tanto el Sr.
Segundo Jacobo , como Marta Sonia , conocian el origen ilicito de sus enormes beneficios, surgidos del
entramado de inversiones en el mercado Forex, por el mismo establecido, sobre la base de datos falsos, con los
que engafar a los inversores para provocar el desplazamiento patrimonial de éstos, que en definitiva perdieron
en la mayoria de las ocasiones la totalidad de la inversién, al no alcanzar las altas rentabilidades prometidas,
presentando pérdidas, acrecentadas entre otras cuestiones por la desviacién de los fondos de la inversién
en cuestion, conducta continuada en el tiempo, que se desplegd por parte de los acusados, incluso con
posterioridad al bloqueo de los fondos por parte de las autoridades norteamericanas, tal y como o acreditan los
numeros correos electrénicos a los que hemos hecho referencia, llevados a cabo con posterioridad a aquella.

4.4 .- Delito de asociaciodn ilicita:

El Ministerio Fiscal, formula acusacion por este tipo penal de asociacion ilicita contra los acusados Segundo
Jacobo , Evelio Vidal , Benita Hortensia , y Marta Sonia , sobre la base de los articulos 515.1 y 517.2
del Cédigo Penal, que sanciona una suerte de criminalidad asociada vinculada a la auténtica extralimitacién
del derecho de asociacion consagrado en el articulo 22 C.E ., reservando la criminalidad organizada para los
articulos 570 bis, ter y quater del Cédigo Penal , amparandolos bajo la ubicacion sistematica de los delitos
contra el orden publico. El delito de asociaciodn ilicita, recogido en el articulo 515 Cddigo Penal , era incapaz
de dar una respuesta punitiva eficaz, a los supuestos diferentes de las organizaciones criminales, ya que
estaba pensado para ser aplicado como respuesta al ejercicio abusivo del derecho de asociacion. El articulo
515 Cédigo Penal, vigente en la fecha de los hechos, establecia que: Son punibles las asociaciones ilicitas,
teniendo tal consideracion: 1°. Las que tengan por objeto cometer algun delito o, después de constituidas,
promuevan su comision, asi como las que tengan por objeto someter o promover la comision de faltas
de forma organizada, coordinada y reiterada. 2°. Las bandas armadas, organizaciones o grupos terroristas,
3°. Las que, aun teniendo por objeto un fin licito, empleen medios violentos o de alteracién o control de la
personalidad para su consecucion. 4°. Las organizaciones de caracter paramilitar. 5°. Las que promuevan
la discriminacién al odio, o a la violencia contra personas, grupos o asociaciones por razén de su ideologia,
religion o creencias, la pertenencia de sus miembros o de alguno de ellos a una etnia, raza o nacién, su sexo,
orientacién sexual, situacion familiar, enfermedad o minusvalia, o inciten a ello." Este delito se enmarca en el
ambito de los delitos relativos al ejercicio de los derechos fundamentales y las libertades publicas, que engloba
delitos que tienen en comun que su realizacién se produce por la utilizacién abusiva de algunos derechos y
libertades reconocidos en la Constitucién Espafiola de 1978, en este caso, el derecho de asociacion que la
Norma Fundamental reconoce en el articulo 22 C.E ., basado en la necesidad de buscar una figura intermedia
entre la mera codelincuencia y la organizacion criminal, funcién que en la redaccidn original del Cédigo Penal
de 1995, llevé a cabo el articulo 515, y que tras la reforma del 2010, asume el articulo 570 ter (grupo criminal)
guedando aquella como una categoria residual frente a los restantes tipos de asociaciones recogidas como
organizaciones o grupos criminales ( STS 1057/2013, de 12 de diciembre ). Se ha venido distinguiendo entre
los delitos de asociacidn ilicita y la mera codelincuencia, atendiendo a dos criterios principalmente: en primer
lugar, la concrecion, precision y singularidad del delito pretendido, precisado de antemano en todas sus
circunstancias de modo, tiempo y lugar, con vocacién de transitoriedad del concierto criminal en el caso de
la codelincuencia, frente a la imprecision de los delitos que integran el plan criminal en la asociacién ilicita,
en la que sin embargo, existe una vocacion de estabilidad y permanencia ( STS de 3 de mayo de 2001 ), es
decir, de expansion del plan criminal, como es de ver claramente en el caso que nos ocupa, no sélo ya por la
pluralidad de acciones delictivas desplegadas, sino por la ideacién de la dindmica comisiva, en la que se iban
superponiendo unas actividades con las otras, a fin de garantizar que el plan asi concebido llegase a buen
puerto, sin sufrir interferencias en su recorrido, evitando con ello el descubrimiento de la verdadera finalidad
perseguida que, no era otra, sino el ilicito enriquecimiento de sus participes, en perjuicio de los inversores, los
cuales, no obstante conocer los riesgos del mercado de divisas en el que se supone se invertian sus capitales,
estaban en la creencia; primero, de que ese era su destino real; y segundo, de que efectivamente se iban
obteniendo algunas ganancias con las que se incrementaban sus saldos iniciales, tal y como se reflejaban
en los estados financieros, en los certificados de saldo, y en la informacion facilitada en la pagina web de la
empresa, que en definitiva no se ajustaban a la realidad. La jurisprudencia exige como elementos del tipo de
asociacion ilicita: a) Una pluralidad de personas, esto es, la asociacion supone que esa pluralidad de personas
que la constituyen, han de ser independientes y autonomas respecto de cada uno de los individuos que la
constituyen, todos ellos concertados a un fin determinado: b) Que se encuentren interconectadas mediante una
cierta estructura organizativa. De modo que, la asociacion requiere formalmente una cierta consistencia, lejos
de lo meramente esporadico, y por supuesto dentro de una cierta organizacion jerarquica; c) Sera necesario
cierta permanencia, esto es, que el acuerdo sea duradero y no meramente ocasional; d) El fin de la asociacion,
ha de ser la comision de delitos, lo que supone una cierta determinacién de la ilicita actividad, sin llegar a la
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precision total de cada accion individual en tiempo y lugar ( SSTS 395/2015, de 19 de junio ; 69/2013, de 31
de enero ; 544/2012, de 2 de julio ; 109/2012,de 14 de febrero ; 415/2005, 23 de marzo ; 421/2003, de 10 de
abril ; 6 234/2001, de 3 de mayo ). El fin de la asociacién responde a alguno de los objetos contemplados
en el articulo 515 del Cédigo Penal . Asi, para el Tribunal Supremo el hecho distintivo entre la mera comisién
simultanea, por parte de diferentes personas, con un minimo concierto, radica en que, por su propia naturaleza
la asociacion supone la existencia de una cierta apariencia formal y, por lo menos, un conato de organizacién
y jerarquia, para diferenciarla asi de la mera codelincuencia.

En el caso que nos ocupa, concurren la totalidad de los requisitos expuestos: en primer lugar, existe una
pluralidad de personas, en concreto, los dos acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , que junto con otros
sujetos a los que, por meras razones procesales, no afecta la presente resolucién formaban una estructura
material permanente para llevar a cabo una serie de actividades ilicitas, como lo es el complejo entramado
formado a través de numerosas personas juridicas, muchas de ellas, en paraisos fiscales, destinadas a
continuar la actividad delictiva y a ocultar, a través de diversas operaciones mercantiles, como la inversién
en oro,"commodities”, compraventa de propiedades inmobiliarias, el dinero de los inversores a los que
previamente, y mediante la creacion por parte del acusado Sr. Segundo Jacobo , de la mercantil "EMG"/"FFX",
se les habia indicado que iria destinado al mercado de divisas "Forex". Y ello es asi, a pesar, de que los
acusados, personas fisicas, que han comparecido como tal en la presente causa, sélo respecto de dos de
ellos, entiende el Tribunal, se encuentran acreditados los hechos. El nimero de personas que forman la
asociacion, no debe ser 6bice para la aplicacién del tipo penal analizado, en casos como el que nos ocupa,
en el que al margen de los acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , han tenido participacion numerosas
personas fisicas, y un gran nimero de personas juridicas, creadas con la Unica finalidad de facilitar y ocultar
las conductas delictivas previamente desplegadas por aquellos, para asi lograr su permanencia en el tiempo.

En segundo lugar, asimismo, existe una cierta estructura organizativa, y una conexién entre los diversos
sujetos, sin la cual, seria imposible desplegar el complejo entramado llevado a cabo a través de numerosas
entidades societarias. La jurisprudencia, como nos recuerdan las SSTS 765/2009, de 9 de julio; y 289/2011, de
12 de abril, "la conformacidn penal de la asociacion no precisa que se componga de estructura y organizacion
altamente complejas, bastando que suponga un agrupamiento de varios, con estructura primaria, que se
diferencia perfectamente de la individualidad de los miembros que la componen”, sin que en el caso de autos,
se pueda predicar que no se trataba de una organizacion muy compleja, como lo demuestra el hecho, de la
intervencion en la trama criminal, de una sociedad mercantil muy concreta como "EMG"/"FFX", creada por
el principal acusado Sr. Segundo Jacobo con la colaboracion de Marta Sonia , con la Unica finalidad ya
expuesta, y con la colaboracion de otros sujetos, que logré captar en algo mas de tres afios 186.000 clientes
por todo el mundo, dato éste incontestable, y tributario de una estructura criminal compleja, que ha logrado
no solo que la situacion delictiva perdurase en el tiempo, sino que la misma, fuese renovada continuamente,
a través de nuevos productos con los que llevar a cabo la inversion, y de nuevas plataformas que facilitaban
aquella, tal y como ha quedado resefiado; con lo que se acredita la concurrencia de otros de los elementos
jurisprudencialmente exigidos, la permanencia o consistencia de la asociacion, y que en el caso enjuiciado,
resulta evidente. Tanto la mercantil "EMG"/"FFX", como las demas estructuras societarias, al efecto creadas
con finalidad delictiva exclusivamente, permanecen operativas, y no constan disueltas en ningun registro
publico. Se trata por tanto de lo que la doctrina denomina asociacion ilicita en origen, frente a la asociacién
ilicita por destino, fundada y que se desenvuelve en la legalidad pero que se transforma, dado que "EMG"/"FFX"
fue creada expresamente para desplegar la actividad criminal, y asi lo acredita el hecho de que su fundador el
acusado Sr. Segundo Jacobo no quisiese figurar como tal en ningun registro publico, sino tan sélo como un
mero apoderado (folio 4976), lo que acredita, que no estamos en presencias de una asociacion licita en origen
que aprovechando su objeto social, utiliza aquella para la comision de determinados actos delictivos, sino de
una asociacion ilicita en origen y fin, lo que revela la peligrosidad de la misma, maxime, cuando se despliega
con posterioridad un auténtico entramado societario por diversos paises, entre ellos, algunos reconocidos
paraisos fiscales, para entorpecer y diluir la actividad investigadora.

El tercer y ultimo de los requisitos exigidos es que, se requiere cierta permanencia en la asociacion, lejos de lo
meramente esporadico, y dentro de una organizacion jerarquica ( STS 977/2012, de 30 de octubre ).

En consecuencia, en el caso de autos, se dan los elementos requeridos, en los coacusados Segundo Jacobo
, en cuanto que director y creador de un asociacion ilicita ( art. 517.1° CP ) con forma de sociedad mercantil
constituida enla Republica de Panama, con la colaboracion de asesores legales, y de otros sujetos; ya que tomé
parte activa en el proceso de constitucién de la misma, siendo su cabeza visible como él mismo reconocio
en el plenario, con plenos poderes de actuaciones a todos los niveles ( STS de 28 de septiembre de 1997 ); y
Marta Sonia , como miembro activo de la misma ( art. 517.2° CP ) al desplegar una serie de actuaciones en
colaboracién con aquél, tendentes principalmente a la ocultacién de las infracciones objeto de enjuiciamiento,
y todo ello, con vocacién de permanencia en el tiempo, ya que a lo largo del periodo enjuiciado, no sélo se
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mantuvo el engafo inicial, sino también se llevaron a cabo multitud de operaciones mercantiles de todo tipo
tendentes a ocultar y hacer desparecer el dinero de los inversiones, desviandolo a cuentas bancarias a nombre
de ambos, o sociedades mercantiles por aquellos controladas.

QUINTO.- Autoria y participacion. Circunstancias modificativas de la responsabilidad penal.

Elacusado Segundo Jacobo , es responsable en concepto de autor (articulo 28 CP ) de los delitos antedichos,
por su participacion directa en los mismos. En la misma condicidn la acusada, Marta Sonia , respecto del
delito de blanqueo de capitales y de asociacién ilicita.

No concurre en el caso de autos, circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal alguna en ninguno
de los acusados.

SEXTO.- Individualizacion de la pena.

El Ministerio Fiscal habia interesado la pena por el delito de estafa, de nueve afios de prisién y quince meses
de multa con una cuota diaria de cien euros diarios, inhabilitacién especial para profesion, oficio, industria o
comercio relacionados con la intermediacién financiera o el comercio por internet. Es decir, ha interesado la
pena superior en un grado (de 6 afios y un dia a 9 afios) en su extension maxima.

Para el delito de falsedad en documento mercantil, ha interesado la pena de tres afios de prisiéon y multa de
doce meses a razon de cien euros diarios e inhabilitacidon especial para el derecho de sufragio pasivo durante
el tiempo de la condena, dado que asimismo, lo es en la modalidad de continuidad delictiva ( art. 74 CP).

En el caso de autos, a la vista de las consideraciones expuestas, el nimero tan importante de perjudicados,
la cuantia del perjuicio patrimonial causado, y la dindamica comisiva desplegada, datos que reclaman la
subsuncidn en la categoria de generalidad de personas y gravedad muy notoria ( STS 250/2015 ). El articulo
74.2 Cédigo Penal, se refiere expresamente a las infracciones contra el patrimonio estableciendo que en estos
casos el tribunal habra de imponer (impondra) motivadamente la pena superior en uno o dos grados si el hecho
revistiere notoria gravedad y afectara a una generalidad de personas. El marco abstracto de la pena en que
debemos movernos es de 6 afios y 1 dia a 9 afios y multa de 12 meses y 1 dia a 18 meses.

Segun el Acuerdo adoptado por la Sala Segunda del Tribunal Supremo en Pleno no Jurisdiccional de fecha
30 de octubre de 2007: "El delito continuado siempre se sanciona con la mitad superior de la pena. Cuando
se trata de delitos patrimoniales la pena bdsica no se determina en atencion a la infraccién mas grave, sino
al perjuicio total causado. La regla primera, articulo 74.1 sélo queda sin efecto cuando su aplicacién fuera
contraria a la prohibicion de doble valoracion”.

Consiguientemente, en el delito continuado patrimonial, se calcula la pena aplicando en primer lugar la regla
(norma especial) del articulo 74.2 del Codigo Penal atendiendo al perjuicio total causado, sumando las cuantias
individuales y cuando la aplicacién de dicha regla no haya supuesto una agravacién penoldgica por doble
valoracion, o por pasar del tipo bdsico del delito patrimonial al subtipo agravado de especial gravedad por
razon de la cuantia o entidad del perjuicio, ( art. 250.1 5°, anterior art. 250.1 6°), la pena del delito continuado
patrimonial se determinara preceptivamente aplicando la pena de la infraccién mds grave en su mitad superior
por efecto de la regla (norma general) del articulo 74.1 Cédigo Penal .

Asi, nos encontramos ante un delito de estafa continuado y agravado, por el volumen del dinero captado, asi
como por el nimero de perjudicados. El acusado Segundo Jacobo , acudia al mercado para atraer a pequefios
ahorradores, como dijeron muchos testigos, quienes habian perdido los ahorros que guardaban. Otro dato
significativo, a efectos de fijar la dosimetria penal, es la eficacia del modelo de negocio que pusieron en marcha
los coacusados, que les permitié operar durante varios afios, superponiendo unas operaciones con otras. La
duracion del negocio no cabe duda es un elemento relevante, esa persistencia en mantener las inversiones a
pesar de las contintas pérdidas cosechadas a largo del tiempo, y a pesar, de los continuos fracasos con los
distintos brokers y mercados de negocio, sobre la base de una publicidad falsa, engafio que se mantuvo con
las tarjetas prepago de la mercantil "Pacific Mutual, y con la supuesta recuperacion de los fondos en EE.UU.,
de los cuales nada se sabe hasta la fecha. Poco o nada, pueden hacer, y menos aun prometer, ni el acusado
Segundo Jacobo , ni sus diversos abogados, ya que ninguno de ellos es parte en el proceso de remisién, siendo
administrados los bienes intervenidos por el Departamento de Justicia de los Estados Unidos, y no estando
autorizados a actuar en nombre de aquél. En la pagina web de la mercantil "EMG", se decia que el Gobierno
de los Estados Unidos obtuvo una sentencia de un tribunal federal de distrito que derivd en la confiscacion
de aproximadamente 40 millones de délares USA en fondos bancarios y 138 millones dolares USA en oro y
plata, que las autoridades federales decomisaron por estar involucradas en el delito de fraude cometido por
"Evolution Market Group" (EMG), que opera con el nombre comercial de "Finanzas Forex" (FFX). A través de
estos ofrecimientos, han logrado que varios de los perjudicados se retirasen de la presente causa, renunciando
a sus acciones en virtud del error a que fueron inducidos.
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Estamos a su vez, ante una situacion de concurso medial entre los delitos de estafa y falsedad en documento
mercantil, ya que segun reiterada jurisprudencia "la estafa realizada a través de un documento mercantil
utilizado como medio necesario para su comisiéon no consume la falsedad, sino que los dos tipos son
compatibles y sancionables a través de las reglas prevenidas para el concurso de delitos de caracter medial
por lo que se ha de imponer la pena mas grave en su mitad superior" ( SSTS de 29 de septiembre de 2014,
de 1 de julio de 2007 y de 31 de mayo de 2002 ). En efecto, si ante una determinada conducta punible, es
necesario acudir conjuntamente a los dos tipos penales para abarcar la total ilicitud del delito, estamos ante un
concurso de delitos ( SSTS 286/2015, de 19 de mayo ; 105/2015, de 24 de febrero ; 444/2013, de 16 de mayo;
y 766/2013, de 15 de septiembre , entre otras) como sucede en el presente caso entre los delitos de estafa
agravada y falsedad en documento mercantil, dado que no puede entenderse que ninguna parte del hecho
quede sin respuesta penal, debiendo penarse a tenor de lo prevenido en el articulo 77.2 Cédigo Penal, debiendo
aplicarse "la pena prevista para la infraccién mas grave en su mitad superior, sin que pueda exceder de la que
represente la suma de las que corresponderia aplicar si se penaran separadamente las infracciones". En el caso
de concurso ideal de delitos en situacion de continuidad delictiva como la que nos ocupa, la jurisprudencia
entiende que la pena a imponer sera la mitad superior de la mitad superior de la pena del delito mas grave
(' SSTS de 3 de septiembre de 2014 y de 14 de mayo de 2014 ). Partiendo del marco abstracto de la pena en
(6 afios y 1 dia a 9 afios y multa de 12 meses y 1 dia a 18 meses) la mitad superior de la misma, iria de 7
afios y 6 meses a 9 afios, procediendo en el caso de autos la imposicion al acusado Segundo Jacobo , de
una pena por ambos delitos, de ocho afios de prisidn, y multa de dieciséis meses a razén de 50 euros diarios,
cuota inferior a la interesada por el Ministerio Fiscal, que se impone con la tnica finalidad de no perturbar las
responsabilidades civiles a las que este acusado debera hacer frente. Ademas, a tenor de lo prevenido en el
articulo 56.1.2° y 3°, procede la imposicion a este acusado de las siguientes penas accesorias: inhabilitacién
especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo, y quince afios inhabilitaciéon especial para profesion,
oficio, industria o comercio relacionados con la intermediacién financiera o el comercio por internet.

Por lo que al delito de blanqueo de capitales se refiere, el Ministerio Fiscal ha interesado para el acusado Sr.
Segundo Jacobo la imposicién de una pena de seis afios de prision (expresion maxima para el tipo basico),
y multa de 300.000.000 de euros, e inhabilitacion especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo
durante el tiempo de la condena. Y para la acusada, Marta Sonia , la pena de cinco afios de prision, multa
de 900.000 euros, e inhabilitacién especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el tiempo
de la condena. El articulo 301 Cédigo Penal prevé la imposicidn de una pena de prisién por este tipo delictivo
de seis meses a seis afios, no habiendo interesado ninguna de las acusaciones la modalidad de continuidad
delictiva, ni agravacién de ningun tipo.

Debemos atender a la distinta participacion de ambos acusados tal y como ha quedado descrito en el relato
de hechos probados, y en los razonamientos relativos a la valoracién de la prueba que anteceden. El acusado,
Segundo Jacobo , desplegé multiples operaciones que destinadas a ocultar el origen del dinero, la adquisicién
de sociedades opacas en Panama y en otros paraisos fiscales, la apertura de cuentas en los citados lugares,
y las multiples inversiones y transferencias que llevé a cabo para impedir el rastreo del origen del dinero, le
hacen acreedor de una pena superior a la de la otra acusada.

En atencidn, alo expuesto, procede laimposicion al Sr. Segundo Jacobo , por el delito de blanqueo de capitales,
la pena de tres afios y tres meses de prisién (tramo medio de la misma), multa de 300.000.000 de euros, e
inhabilitacion especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena. Y a
la acusada, Marta Sonia , por el mismo delito, la pena de dos afios de prisién (por debajo del punto medio
de la pena), multa de 900.000 euros, e inhabilitacién especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo
durante el tiempo de la condena, todo ello en aplicacion de los tipos penales descritos en redaccion dada en
el momento del acaecimiento de los hechos.

Por ultimo, por el delito de asociacién ilicita de los articulos 515y 517 del Cédigo Penal , y a fin de evitar una
exasperacioén punitiva por los hechos objeto de enjuiciamiento, procede la imposicién, a Segundo Jacobo ,
en cuanto fundador y director de la asociacién ilicita, la pena de dos afios de prision (tramo minimo), multa de
doce meses a razon de 50 de euros diarios, e inhabilitacion especial para el ejercicio del derecho de sufragio
pasivo durante el tiempo de la condena. Y a la acusada, Marta Sonia , por el mismo delito, en su calidad de
participe activo de la asociacion ilicita, la pena de un afio de prisién (tramo minimo), multa de doce meses a
razén de 30 diarios euros, e inhabilitacidn especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el
tiempo de la condena, todo ello en aplicacion de los tipos penales descritos en redacciéon dada en el momento
del acaecimiento de los hechos.

SEPTIMO.- Consecuencias accesorias. Disolucién de la mercantil "Evolution Market Group". Decomiso de los
bienes. .1.- La disolucidn de "EMG" como consecuencia accesoria:
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El Ministerio Fiscal ha interesado en su escrito de acusacion, la disolucién de la mercantil "EMG" al amparo de
lo prevenido en los articulos 129 y 520 del Codigo Penal, en su redaccidn original.

El articulo 129 del Cédigo Penal , en redaccién dada por L.O. 15/2003, mantenida hasta la reforma operada
por L.O. 5/2010, de 22 de junio, establecia que: "el Juez o Tribunal, en los supuestos previstos en este Codigo,
y sin perjuicio de lo establecido en el articulo 31 del mismo, previa audiencia del ministerio fiscal, y de los

b) Disolucién de la sociedad, asociacién o fundacion”. En el apartado tercero, se decia: "Las consecuencias
accesorias previstas en este articulo estaran orientadas a prevenir la continuidad en la actividad delictiva y
los efectos de la misma".

Esta era la redaccion vigente en el momento de la comision de los hechos.

A diferencia de la redaccién actual, ninguna distincion establecia entre los sujetos a los que iban dirigidas
aquellas, ya que tampoco existia un sistema de imputacién de la responsabilidad penal para las personas
juridicas como tal, incorporado por la reforma de L.0. 5/2010, de 22 de junio y modificado por L.0. 1/2015,
de 30 de marzo. Sin embargo, en la actualidad, al haberse establecido aquella en los articulos 31 bis y
siguientes del Codigo Penal, la redaccion actual del articulo 129 del Cédigo queda reservada, para "empresas,
organizaciones, grupos o cualquier otra clase de entidades o agrupaciones de personas que, por carecer de
personalidad juridica, no estén comprendidas en el articulo 31 bis......". Es decir, opera como una clausula
residual frente a aquellos entes colectivos, que por dicha circunstancia quedan excluidos del sistema general
de imputacion de responsabilidad penal de las personas juridicas. Y en cuanto a la aplicacion de las
consecuencias concretas a imponer se remite a las letras ¢ ) a g) del articulo 33.7 (penas para las personas
juridicas) entre las que no se recoge la disolucion de la sociedad que aparece en la letra b) del citado precepto.
El articulo 129 del C4digo Penal , en redaccién dada por L.O. 5/2010, de 22 de junio, y que se mantiene, con
algunas modificaciones en la L.O. 1/2015, de 30 de marzo, las mismas, quedan reservadas a "empresas,
organizaciones, grupos o cualquier otra clase de entidades o agrupaciones de personas que, por carecer de
personalidad juridica, no estén comprendidas en el articulo 31 bis......", al haber incorporado el legislador a
nuestro Cadigo Penal por L.0. 5/2010, la responsabilidad penal de las personas juridicas. Por tanto, si bien
es cierto que, se han modificado los presupuestos objetivos de aplicacién de este tipo de consecuencias
accesorias, lo cierto es que, el precepto no ha desaparecido y sigue vigente, aunque con las modificaciones
pertinentes. Por ello, si como es el caso, se impone la penalidad que corresponde a las personas fisicas, segun
el tenor literal del Cédigo Penal vigente en el momento de la realizaciéon de los hechos, por ser mas favorables
para ellos, no cabe sino imponer asimismo las consecuencias accesorias del delito, que llevaban aparejadas
en aquellos momentos dado que debe llevarse a cabo una aplicacién normativa en bloque, y no fraccionada
de las normas penales que resulten aplicables en cada momento, pues lo contrario, podria vulnerar el principio
de legalidad penal y el principio de seguridad juridica. Maxime, si tenemos en cuenta que su naturaleza juridica
no obstante ser discutida, la mayoria de la doctrina asumia que se trataba de consecuencias accesorias de
la pena o de la medida de seguridad impuesta, orientadas a prevenir la continuidad delictiva y los efectos
de la misma. En efecto ya nuestro Tribunal Constitucional, desde un principio venia entendiendo que "por ley
mas benigna, entre las leyes concurrentes, debe considerarse como tal aquella que lo sea "in totum", es decir,
considerada en su conjunto” (STC17/1981, de 1 de junio ), no admitiendo por tanto el Tribunal Constitucional,
ni la propia doctrina, que el tribunal sentenciador establezca una nueva norma a través de la aplicacién parcial
de varios preceptos, asi por ejemplo, que recoja la tipificacion del delito segun la ley mas reciente y aplique
a esa nueva figura delictiva las circunstancia modificativas de la responsabilidad criminal establecidas por
el anterior legislador, ya que ello, supondria suplantar esas funciones. La comparacién entre un texto legal y
otro, a efectos de determinar cual es mds favorable, no puede realizarse de modo parcial, circunscribiéndose a
algunos preceptos, sino que debe ser "en bloque" atendiendo a la integridad de la reformay especificamente a
todos y cada uno de los preceptos involucrados en el caso concreto ( STS 8 de abril de 1986 ). La Disposicion
Transitoria 22 del Cédigo Penal de 1995, dispone: "Para la determinacién de cual sea la ley mas favorable se
tendra en cuenta la pena que corresponderia al hecho enjuiciado con la aplicacidon de las normas completas
de uno u otro Cédigo....". Sigue por tanto, la doctrina establecida de la aplicacién de la norma mas favorable
"en bloque". En casos como el que nos ocupa, no se trata de la imposicion de una pena "ex novo" o de una
nueva norma que nunca ha existido y contradice por ello el principio de legalidad y la seguridad juridica ( SSTS
4 de enero de 2001 ; 290/2013, de 21 de abril ; 346/2016 , de 21 de abril). La Disposicién Transitoria 22 no
se opone a la posibilidad de que la ley que se aplique tome lo que favorezca al reo de las leyes en conflicto,
por ejemplo: el presupuesto de hecho de la ley anterior y la consecuencia juridica de la nueva, si ésta amplia
el ambito de lo punible, pero como contrapartida atenua la pena (como sucedia con el delito de impago de
pensiones del articulo 489 bis, primero, y luego del 225 CP).

Trasladando la anterior doctrina, al caso de autos, si nos retrotraemos a las normas punitivas vigentes en
el momento de su realizacion, por ser mas favorables para el reo (tanto en cuanto al delito de estafa, y en
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especial, al de asociacion ilicita que lleva aparejada la sancién que nos ocupa, no podemos decir, que no quepa
la aplicacion de unas consecuencias accesorias vigentes tanto en el momento de ocurrir los hechos, como
en la actualidad, sin que ello implique vulneracion alguna del principio de legalidad (art. 25 CE y arts. 1y 2)
ni por razon de retroactividad en perjuicio de reo, ni por ultraactividad, ya que ni mucho menos se pretende
la aplicacion de una norma derogada en perjuicio de reo, con posterioridad a su pérdida de vigencia ( SSTC
145/1993, de 16 de abril y 195/2005, de 18 de julio ), sino la aplicacién de una norma que, en el momento del
acaecimiento de los hechos que nos ocupan, estaba en vigor, y que en la actualidad lejos de haber quedado
derogada, obedece a presupuestos distintos, consecuencia de la incorporacién por parte del legislador de un
sistema de responsabilidad penal de las personas juridicas al Cédigo Penal, a partir de la reforma del afio 2010,
pasando aquellas a formar parte del catdlogo de penas susceptibles de imposicion a las personas juridicas
(art. 33.7 CP) sobre la base del axioma "societas punire potest". Es cierto que, la vigente redaccion del articulo
129 del Cédigo Penal, excluye la disolucién por remisién a las penas contempladas en los apartados ¢ ) a g) del
articulo 33.7 del Codigo Penal que recoge las penas susceptibles de imposicién a las personas juridicas, como
por otro lado no podia ser de otra forma, al quedar restringida aquellas a los entes sin personalidad juridica,
excluidos del sistema responsabilidad penal incorporado al articulo 31 bis, ya que mal se podra disolver un
ente colectivo que carece de personalidad juridica desde su creacidn, y que por ende, tampoco dispone de
un patrimonio propio, distinto de los miembros que la componen, muy alejada estas premisas de la realidad
factica que nos ocupa, en la que nos encontramos ante una asociacion ilicita formada por varias personas
fisicas, y otras juridicas, entre las que se encontraba principalmente "EMG" que adoptaba la forma de una
compaiiia mercantil de tipo societario, y por tanto naturaleza asociativa ( arts. 1116 y 122 CCo ), y ello a
pesar de lo restrictivo del concepto en la legislacién mercantil, frente a la legislacion, penal que opta por un
concepto mas extensivo, frente al empleado en la propia L.0. 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del derecho
de asociacion (art. 1), como asi lo han puesto de relieve entre otras la STS de 28 de octubre de 1997 . Caso
Filesa.

Estas medidas, en la redaccién anterior del articulo 129 Cédigo Penal, sélo podian ser aplicadas en los casos
expresamente previstos en el Cédigo, es decir, venia a establecer un sistema de aplicacién "numerus clausus”,
lo que nos obliga a examinar si las conductas penales objeto de enjuiciamiento, permiten su aplicacion. Ello,
queda descartado en los delitos de estafa (incomprensiblemente) y falsedad documental, permitiendo su
aplicacion el delito de blanqueo de capitales cometidos por sujetos pertenecientes a organizaciones criminales
(‘art. 302 CP ), lo que no es el caso. Sin embargo, el articulo 520 del Cddigo Penal , en sede del delito
de asociacion ilicita, que permanecio inalterable, dispone que: "los Jueces o Tribunales, en los supuestos
previstos en el articulo 515, acordaran la disolucién de la asociacién ilicita y, en su caso, cualquier otra de las
consecuencias accesorias del articulo 129 de este Cdédigo ". Sancién de disolucidn que recoge expresamente
este precepto como preceptiva, a pesar de poder ser utilizadas otras de las prevenidas en el citado articulo
129 Codigo Penal . Ello, resulta de todo punto légico y comprensible, ya que seria incompatible la calificacion
de ilicita de una asociacion, y su permanencia o subsistencia en la sociedad. Esta prevision de disolucién,
era asimismo contemplada en la redaccién actual del articulo 129 Cédigo Penal , aunque no en la vigente,
al haberse previsto en el articulo 33. 7 (b. Cédigo Penal , como pena, que sin va dirigido en su redaccién
vigente a entes sin personalidad juridica, conserva otros presupuestos materiales para su aplicacién, como la
peligrosidad objetiva, organizativa o estructural; y la prognosis de peligrosidad, en cuanto que su imposicion,
se encuentra limitada por el principio de proporcionalidad.

En el caso que nos ocupa, nos encontramos ante una estructura societaria "EMG"/"FFX", creada
exclusivamente con finalidad delictiva, y no utilizada meramente como instrumento de aquél, ya que no
existia con anterioridad a la realizacion de los hechos. Su constitucion es coetanea a los actos delictivos
desplegados objeto de enjuiciamiento, al igual que sucede con el entramado societario creado al efecto, con
la Unica finalidad de dar soporte y encubrir las conductas criminales desplegadas y lo beneficios por aquellas
obtenidos. Este planteamiento, conlleva una cadena causal de dafios, cuya continuidad esta directamente
relacionada con la persistencia en la utilizacidon delictiva de aquella estructura empresarial expresamente
creada al efecto, siendo en este tipo de entidades, cuanto mas y mejor, se representa la finalidad para que
fueron creadas este tipo de consecuencias accesorias, dirigidas a las personas juridicas, cual era la de prevenir
los efectos de la ilicita actividad y su continuidad.

Principios como el de proporcionalidad, y subsidiariedad no presentan problema alguno, en el caso de autos,
al tratarse de una entidad mercantil "EMG"/"FFX", que carece de trabajadores, acreedores, socios o terceros
no relacionados con la actividad delictiva, que pudieran resultar perjudicados por la medida, mas alla de los
propios inversores, ya que a algunos de aquellos, como sucede por ejemplo, con el asesor legal Lucas Gerardo
, se les abonaban sus servicios mediante anotacién o incrementos de los saldos de sus inversiones, por lo no
existe otra medida mas adecuada, al margen de su imperativa imposicion, que la disolucion de aquella .
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Y ello, produce otro importante efecto juridico, cual es que la imposicién de la consecuencia accesoria a
"EMG"/"FFX" en la medida en que ésta haya facilitado la comisién del delito, se hace necesario que responda
civilmente, ya de forma subsidiaria, ya de forma solidaria, como es el caso, en el que respondera junto con el
acusado Segundo Jacobo , y ello, aunque ninguna de las acusaciones haya interesado tal responsabilidad
civil subsidiaria, por ser una consecuencia necesaria de la medida accesoria adoptada. Para cuya ejecucién,
como es ldgico, debera, procederse a su liquidacion en fase de ejecucion de sentencia, medida de disolucién
que abarcara: i) la clausura de sus locales o establecimientos; ii) el embargo de todos sus bienes, elementos,
enseres , y saldos bancarios, asi como depositos, titulos valores, que deberan quedar en depdsito hasta
su liquidacion definitiva; iii) deberan remitirse las comunicaciones correspondientes registros publicos de la
Republica de Panama, donde se encuentra inscrita aquella.

Tampoco, puede alegarse que, no se haya introducido en el debate esta cuestién, ya que era conocido por
las defensas que el Ministerio Fiscal, en su escrito de calificacién provisional, elevado a definitiva en el acto
del plenario interes6 la misma, sin que ninguna de las defensas, efectuase alegacién alguna al respecto,
limitdndose a hacer lo mismo, sin modificacién alguna, maxime cuando se trata ademas, de una consecuencia
necesaria que lleva aparejada la aplicacién del tipo de asociacidn ilicita, por disponerlo asi el articulo 520 del
Cddigo Penal .

7.2.- Decomiso de bienes:

Por lo que al decomiso de los bienes respecta, el Ministerio Fiscal y las demas acusaciones particulares,
han interesado el decomiso de los fondos y activos relacionados en el escrito de acusacién, incluido el
oro intervenido cautelarmente en los EE.UU., procedente de las cantidades abonadas por los perjudicados
relacionados en el Anexo, hasta una cuantia equivalente a los 390.698.233,77 dolares USA, a tenor de lo
prevenido en el 127.1 y 2 del Cddigo Penal, vigente en el momento de cometerse los hechos. Dicha peticién
de consecuencias accesorias, debe ser acogida a tenor de lo prevenido en los articulos 127 y 301.5 del
Cédigo Penal , actuacién que comprenderd no sélo el dinero efectivo obtenido por la venta de las diferentes
propiedades inmobiliarias objeto de blanqueo, sino también los propios bienes inmuebles que figuren anombre
de los acusados Segundo Jacobo y Marta Sonia , o de cualesquiera de las empresas resefiadas, y demas
bienes muebles o semovientes, depdsitos, efectos, cuentas bancarias, productos financieros, asi como los
diversos depdsitos de oro, liquidados o no, por las autoridades norteamericanas, que deberan ser puestos a
disposicion de éste 6rgano judicial, para su distribucién entre los perjudicados, verdaderos titulares de aquél.

7.3.- Clausura de paginas web:

Asimismo, resulta procedente la peticidon del Ministerio Fiscal de clausura de la pagina web empleada por
la entidad "EMG"/"FFX" www.finanzasforex.com, <http://www.finanzasforex.com/>asi como de cualesquiera
otra por aquellos empleadas, para llevar a cabo la publicidad de los productos, la captacion de los inversores,
y la contratacion de los mismos, al servir de instrumento para la comision de los delitos descritos, siendo el
verdadero administrador de aquella el acusado Sr. Segundo Jacobo . Alo largo de la investigacion (Informe n°
NUMO034 , de fecha 23 de abril de 2012, folios 12906 y 12907), se ha puesto de manifiesto que la infraestructura
en la que se basaba "EMG"/"FFX" se asentaba en la red de Internet, como hipétesis de trabajo y base para
sus negocios, dada la ubicacion de sus inversores repartidos por todo el mundo. La red de trabajo estaba
localizada en Argentina, tal y como ha quedado acreditado y era operada por Severiano Narciso , bajo la
direccién del acusado Segundo Jacobo , siendo la pagina utilizada la de www.finanzasforex.com. <http://
www.finanzasforex.com/>Tras la iniciacion de los procesos en los EE.UU., decidié utilizar la red "PF Place’,
en cuya pagina web se publicitaban otras empresas también constituidas por Segundo Jacobo , con sus
respectivas paginas web, como PF Place.com; Merbabid.com; Forcebusiness.com; Corner FX.com; algunos
de cuyos dominios se encontraban registrados en la empresa espafiola "Merkaweb Servicios de Internet". El
formato de la nueva red de PF. Place, lo habria llevado a cabo la empresa espafiola "Artvisual Comunicacién
Digital, S.L.30 ", aunque los servidores seguirian ubicados en Argentina donde su gestion y mantenimiento eran
acargo de Severiano Narciso , tal y como se acreditan en los documentos obrantes a los folios 428 vuelto, 429
vuelto y 438 vuelto (Facturan®. NUM097 de "Merkaweb Servicios de Internet" a News Edition, S.L.", por importe
de 152,99 euros.; y Factura n® NUM098 de Merkaweb Servicios de Internet" a News Edition, S.L.", por importe
de 152,99 euros.;y 28'30 euros, que registraba los dominios: forcebusiness.comy forcebusiness. es.; y Factura
n° NUMO099 de Merkaweb Servicios de Internet" a News Edition, S.L.", por importe de 42,44 euros.; y 28'30
euros, que registraba los dominios merkaex.com, merkaex.es, y merkaex.net. A los folios 1225y 1226, aparece
un orreo electrénico de Martin Gabriel para Pablo Hernan , de "Artvisual", donde se informa de los formatos
de la web de PF Place.com. Todo ello, al amparo de lo prevenido en el articulo 8 de la Ley 34/2002, de 11 de
julio, de Servicios de la Sociedad de la Informacién y de Comercio Electrénico, que se refiere a la posibilidad
de establecer medidas de restriccion frente a sitios web cuando se atente, o pueda atentar, contra el orden
publico, la investigacion penal, la seguridad publica, la defensa nacional, la salud publica, a los consumidores o
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usuarios; contra la dignidad de la persona o contra el principio de no discriminacion; la proteccion de la juventud
y de la infancia; y por ultimo contra la salvaguarda de los derechos de propiedad intelectual (Ley 2/2011, de 4
de marzo, de Economia Sostenible). Por tanto, y atendiendo a los principios resefiados, asi como a lo prevenido
en el articulo 13 de la LECrim, auténtico cajén de sastre que habilita al Juez a "adoptar diligencias inmediatas
para asegurar las pruebas del delito y comprobar e identificar al presunto responsable del mismo", medidas
cautelares, que en el caso que nos ocupa, seran ejecutivas y por tanto definitivas, al acordarse en sentencia,
procede decretar el cierre de la paginas web mencionada, asi como las de aquellas otras relacionadas, tal y
como ha interesado la acusacién publica.

OCTAVO.- Responsabilidad civil.

Segun lo dispuesto en los articulos 109, 110y 116 del Cédigo Penal "todo responsable penal esta obligado a
reparar los dafios y perjuicios provocados por el delito".

Por lo que respecta a la condena del acusado Segundo Jacobo por los delitos de estafa, y falsedad en
documento mercantil, el mismo, debera indemnizar a las perjudicados en las cantidades que aparecen en el
Listado de Inversores acompafiado por el Ministerio Fiscal a su escrito de acusacion en formato CD, y que se
recogera como anexo a la presente sentencia formando de la misma, a fin de no entorpecer su manejabilidad,
dado su volumen y el extenso numero de perjudicados que aparece en la misma; y en el que se deberan
incluir, todas aquellas personas que sin constar en el mismo, acrediten su inversion en "Finanzas Forex", y
la no recuperacién de sus activos. Es obvio, a los efectos que nos ocupan, que los listados aportados por la
defensa del acusado Sr. Segundo Jacobo alinicio del plenario, relacionados con determinados inversores de
la Asociacién "Drustvo Mednarodnih Vlagateljen" no pueden ser tenidos en cuenta, dado que los mismos han
sido confeccionados en base a los certificados de saldo, estados financieros ficticios, y demds documentos
contables que el Tribunal entiende tributarios de un delito continuado de falsedad en documento mercantil.
Por tanto, debera estarse al listado de perjudicados aportados por el Ministerio Fiscal junto con el escrito de
acusacion (dos CD con listados Excel), que recogen un total de 174.860 inversores de todo el mundo, en el que
consta sunombre y apellidos, el pais de origen, el balance, y el saldo, con una inversion global de 390.698.234
dolares USA, sin perjuicio de aquellos que en sede de ejecucion de sentencia reconozcan haber percibido ya
en parte, ya en su totalidad, las mismas, dejando sin efecto aquellas, o aminorandose en su caso, o de que
a "sensu contrario", se acrediten cantidades superiores, que acrecentaran las citadas cuantias, debidamente
justificadas.

Constan a lo largo de las actuaciones, sucesivas renuncias de determinados

perjudicados (folios 118,120, 127, 130, 188, 189, 192, 199, 212, 215, 218, 19, 220, 224, 227, 230, 231, 232, 233,
234,235, 236, 238, 245, 246, 249, 250, 259, 265, 266, 267, 268, 269, 270, 271, 272,273, 274, 275, 281, 292,

Constan a lo largo de las actuaciones, sucesivas renuncias de determinados perjudicados (folios 118, 120,
127,130, 188,189, 192,212, 215, 218, 19, 220, 224, 227,230 231, 232, 233, 234, 235, 236, 238, 245, 246, 249,
250, 259, 265, 266, 267, 268, 269, 270, 271, 272, 273, 274, 275, 281, 292, 293, 294, 333, 334, 335, 336, 337,
338,339 340, 343, 344, 345, 346, 347, 348,359, 371, 377, 383, 389, 395, 401, 407, 414, 415, 416, 417, 418, 419,
427,510, 511, 512, 546, 547, 548, 549, 571, 573, 574, 576, 578, 580, 582, 583,584, 585, 586, 588, 591, 593, 594,
742,744,1232,1351, todos ellos del Rollo

de Sala). Entre aquellas, aparecen renuncias a las acciones penales y civiles, sélo a las civiles, sélo a las
penales. Tan sélo una de ellas se encuentra ratificada ante este érgano judicial, como es el caso de la llevada
a cabo por la "Plataforma en Defensa de los Intereses de los Inversores de Evolution Market Group" escrito que
fue ratificado por el Vicepresidente de la misma D. Sabino Ignacio en fecha 15 de enero de 2016 (folio 127
Rollo Sala); otras se llevaron a cabo en modelos creados al efecto, como la suscrita por D. Daniel Onesimo
, miembro de la Asociacion "SAEMG" el 26 de febrero de 2016 (folio 215 Rollo de Sala), y que no ha sido
ratificada; o la llevada a cabo por D. Abel Manuel y Dofia Candida Ofelia , formulada a través de la "Asociacién
Drustvo Mednarodnih Vlagateljen" (folios 578 y 591 del Rollo de Sala) que se encuentran asimismo, sin ratificar.
El Ministerio Fiscal, en sede de informe, manifestd que tales renuncias deben considerarse nulas, ya que no
han sido ratificadas ante el Tribunal, y en otros casos, los que han comparecido, han manifestado su voluntad
de seguir reclamando, entendiendo que aquellas no son sino una manifestacién mas del engafio continuado,
pretendiendo la renuncia a las acciones penales y civiles de la presente causa, a fin de obtener un certificado
de su inversion para poder reclamar en los EE.UU.

En efecto, la totalidad de las renuncias llevadas a cabo por los perjudicados han de considerarse inexistentes,
a excepcion en su caso de la ya resefiada verificada por la "Plataforma en Defensa de los Intereses de los
Inversores de Evolution Market Group" cuyo escrito presentado por su representacion procesal en fecha 16 de
diciembre de 2015 (folio 118 Rollo Sala) fue ratificado como decimos por el Vicepresidente de la misma D.
Sabino Ignacio en fecha 15 de enero de 2016 (folio 127 Rollo Sala), renunciando al ejercicio de la accién penal

66



-
ARSI | JURISPRUDENCIA

gue habian ejercitado mediante querella criminal de 24 de junio de 2011 (acusacién popular) sin perjuicio de
las responsabilidades civiles que pudieran corresponderles. Pero sucede que, su personacién como acusacion
popular (folios 21663 y 21684), imposibilita el ejercicio de la accién civil, ya que como es sabido, el acusador
popular no se encuentra legitimado en nuestro ordenamiento juridico para el ejercicio de pretension alguna
que no sea la penal, es decir, no puede convertirse en actor civil, se haya o no personado en el proceso penal
el perjudicado. Y ello, como ha reiterado continuadamente la jurisprudencia, al no haber querido el legislador
convertir al acusador popular en sustituto procesal del perjudicado ( STS de 12 de marzo de 1992 ). La
intervencion en el proceso penal a través de la accién popular, debe entenderse constrefiida, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 101 LECrim ., a la accidén penal, sin que en modo alguno pueda ampliarse
dicha legitimacidn para introducir en la causa acciones de naturaleza resarcitoria. En el caso que nos ocupa,
al tratarse de auténticos perjudicados por el hecho delictivo, bien pudieron haberse personado en calidad
de acusacion particular, al igual que hicieron otras asociaciones de perjudicados como "Accuven Business
& Financial Services Inc", "Asociacién Drustvo Mednarodnih Vlagateljen", "Inversores Forex Canarias, S.L.", o
incluso algunas de las ya apartadas de este procedimiento, como la "Asociacion de Proactivos por Soluciones
en Finanzas Forex", quienes se personaron como perjudicados, es decir, como acusacion particular, ya que en
ningun caso defendian intereses difusos o colectivos, sino intereses concretos e individualizados, aunque lo
hiciesen a través de una forma juridica asociativa, por las razones que fueren. No cabe duda, que se trata de
auténticos perjudicados por el hecho delictivo, siendo asi que en el Listado Excel aportado por el Ministerio
Fiscal, no figura el nombre de la Asociaciéon como tal, sino el del su Vicepresidente D. Sabino Ignacio , quien
comparecio6 ante este Tribunal a fin de ratificar aquella, por lo que estando legitimado asimismo el Ministerio
Fiscal, para el ejercicio de la accion civil ( art. 108 LECrim ) sin perjuicio de que no habiendo renunciado a dicha
accion, ya que literalmente sefialé en la citada comparecencia: "sin perjuicio de las responsabilidades civiles
que pudieran corresponderles’, deberdn ser tenidos por tales, figurando en el citado Listado con el nimero de
inversor NUM100 a nombre de D. Sabino Ignacio , con un balance de 24.932 dolares, y un saldo de 104.274
dolares USA.

NOVENO.- Costas.
9.1) Imposicién de costas a los acusados condenados.

En materia de costas procesales, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 123 del Cédigo Penal "se
entienden impuestas por la Ley a los criminalmente responsables de todo delito o falta", comprendiendo los
conceptos expresados en el articulo 124 del mismo texto legal sustantivo, habiéndose pronunciado el Tribunal
Constitucional en el sentido de que "la imposicion de costas opera sin incidencia alguna sobre los derechos
constitucionales de tutela judicial efectiva y de defensa, al venir establecida en la ley como consecuencia
econdmica que debe soportar, bien la parte que ejercita acciones judiciales que resultan desestimadas, bien
aquélla que las ejercita sin fundamento minimamente razonable o con quebranto del principio de buena
fe" (STC de 20 de junio de 1988 ).

Asi, los condenados abonaran las costas causadas, incluidas las de las acusaciones particulares ( art. 240
LECrim ), salvo en aquellos casos en que las mismas como consecuencia, de las absoluciones decretadas, se
hayan declarado de oficio debiendo abonar cada acusado que resulte condenado, tantas cuotas como delitos
le sean atribuidos.

9.2) Imposicion de costas a la acusacion particular. El criterio de la temeridad o mala fe. A este respecto, la
STS 109/2016, de 8 de marzo, nos dice que "el articulo

240.3 de la LECrim., asocia la condena en costas a la acusacién particular al hecho de que resulte de las
actuaciones que han obrado con temeridad o mala fe.

No es tarea facil la fijacidon de un criterio seguro para discernir cudndo puede estimarse la existencia de
temeridad o mala fe. La doctrina de esta Sala ha declarado reiteradamente que no existe un concepto o
definicion de la temeridad o la mala fe, por lo que ha de reconocerse un cierto margen de valoracién subjetiva
en cada supuesto concreto. No obstante lo cual debe entenderse que tales circunstancias han concurrido
cuando carezca de consistencia la pretensién de la acusacién particular en tal medida que puede deducirse
que quien ejercid la accidn penal no podia dejar de tener conocimiento de la injusticia y sinrazén de su accién.

Del mismo modo que se considera temeridad cuando se ejerce la accion penal, mediante querella, a sabiendas
de que el querellado no ha cometido el delito que se le imputa ( SSTS 46/2007, 30 de mayo, 899/2007, 31 de
octubre y 37/2006, 25 de enero ).

Como regla general, el simple dato de la disparidad de criterio entre el Fiscal y la acusacién particular se ha
considerado insuficiente para fundamentar la condena en costas por temeridad ( STS 754/2005, 22 de junio ).
Y es que cuando el Ministerio Fiscal ha solicitado la libre absolucién, ello no significa que toda pretension
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acusatoria de la acusacién particular sea inconsistente ( STS 94/2006, 30 de enero ), pues la disparidad de
criterios entre el Fiscal y la acusacion particular en relacion al resultado valorativo de la prueba practicada,
en modo alguno puede considerarse suficiente para imputar a esta parte procesal una actitud maliciosa,
temeraria o absolutamente injustificada en el ejercicio de la acciéon penal ( STS 753/2005, 22 de junio )".

En el caso que nos ocupa, no puede equipararse la ausencia de indicios para alcanzar una sentencia
condenatoria, cuya exigencia debe ser rigurosa desde un punto de vista cualitativo y cuantitativo, con la
existencia o el mantenimiento de una hipétesis acusatoria temeraria. De hecho, decisiones procesales como
la apertura del juicio oral y el sometimiento a proceso penal del que luego resulta absuelto, no es fruto de
una libérrima decisidn de la acusacion particular, ya que también el Ministerio Fiscal ha formulado acusacién
contra el mismo. Con caracter previo a ella, se hace indispensable una resolucién de admisioén a tramite de la
querella que, por mas que se mueva en el terreno del razonamiento meramente hipotético, supone un primer
filtro frente a imputaciones manifiestamente infundadas ( art. 312 LECrim .). A lo largo de la instruccién se
practican diligencias de investigacién encaminadas a determinar la naturaleza de los hechos y la participacion
que en ellos haya tenido el imputado, hoy investigado ( arts. 299 y 777 LECrim .). Y si, pese a ello, el érgano
jurisdiccional con competencia para resolver la fase intermedia y decidir sobre la fundabilidad de la acusacion,
decide que ésta reune los presupuestos precisos para abrir el juicio oral, la sentencia absolutoria no puede
convertirse en la prueba ex post para respaldar una temeridad que, sin embargo, ha pasado todos los filtros
jurisdiccionales. Lo que no impide que la temeridad puede ser sobrevenida y que la actuacién procesal de la
acusacion particular en el plenario se haga merecedora de la condena en costas, lo que no es el caso. No
concurre en el caso de autos, un mantenimiento irracional e irreflexivo de la acusacién particular, merecedor
de la sancién econdmica implicita en la condena en costas, sin que, nada tenga que ver al respecto la libérrima
valoracion que de los medios de prueba lleva a cabo el Tribunal al amparo del articulo 741 LECrim ., sin perjuicio
de la cudl aparecian indicios para sentar en el banquillo a Evelio Vidal , como asi lo entendieron las distintas
resoluciones judiciales interlocutorias recaidas a lo largo de las actuaciones, habiendo quedado descrito en
la presente cual fue la participacién de este coacusado, sin perjuicio de que un examen conjunto y global de
la misma, no lleven a un fallo absolutorio.

La imposicién de costas por temeridad o mala fe nos dice ademas, la STS 109/2016, de 8 de marzo, ya citada,
"exige algo mas que el simple distanciamiento de las tesis suscritas por la acusacion oficial. Es necesario que
la acusacién particular perturbe con su pretensién el normal desarrollo del proceso penal, que sus peticiones
sean reflejo de una actuacién procesal precipitada, inspirada en el deseo de poner el proceso penal al servicio
de fines distintos a aquellos que justifican su existencia", circunstancias que como hemos dejado dicho, no
concurren en el caso de autos, por lo que no procede la condena en costas a las acusaciones particulares,
interesada por la defensa de Evelio Vidal .

En atencidn a lo expuesto, y por la autoridad que nos confiere la Constitucion Espafiola

IV. FALLO

1) Debemos absolver y absolvemos, con todos los pronunciamientos favorables, a los acusados Evelio Vidal
, ¥ Benita Hortensia , del delito de asociacion ilicita del que venian acusados por el Ministerio Fiscal y la
acusacion particular de Fermina Eloisa , con declaracién de oficio de las costas procesales causadas.

2) Debemos absolver y absolvemos, con todos los pronunciamientos favorables al acusado Evelio Vidal , del
delito de estafa agravado y continuado, del que venia siendo acusado por el Ministerio Fiscal, y por las diversas
acusaciones particulares, con declaracién de oficio de las costas procesales causadas.

3) Debemos absolvery absolvemos, con todos los pronunciamientos favorables a la acusada Benita Hortensia
de los delitos de estafa agravada continuada, y del delito de blanqueo de capitales de los que venia siendo
acusada por el Ministerio Fiscal y por las acusaciones particulares de "Inversores Forex Canarias, S.L.", D.
Edemiro Olegario , "Asociacién Drustvo Mednarodnih Vlagateljen", y Dofia Fermina Eloisa , con declaracion
de oficio de las costas procesales causadas.

4) Debemos absolver y absolvemos, con todos los pronunciamientos favorables a la acusada Marta Sonia
del delito de estafa agravada continuada, del que venia siendo acusada por las acusaciones particulares de
“Inversores Forex Canarias, S.L.", y D. Edemiro Olegario , con declaracién de oficio de las costas procesales
causadas.

5) Debemos condenar y condenamos a Segundo Jacobo , como autor criminalmente responsable, sin la
concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal de un delito continuado de estafa
agravado por el valor de la defraudacién, en concurso ideal con un delito continuado de falsificacion en
documento mercantil, a la pena global de ocho afios de prision, y multa de dieciséis meses a razén de 50 euros
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diarios, asi como a las penas accesorias de inhabilitacion especial para el ejercicio del derecho de sufragio
pasivo durante el tiempo de la condena, y la de quince afios inhabilitacién especial para profesion, oficio,
industria o comercio relacionados con la intermediacién financiera o el comercio por internet; asi como al
pago de las costas procesales causadas, en su parte proporcional, incluidas las de las distintas acusaciones
particulares.

6) Asimismo, debemos condenar y condenamos a Segundo Jacobo , como autor criminalmente responsable,
sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal de un delito de blanqueo
de capitales, a la pena de tres afios y tres meses de prisién y multa de 300.000.000 euros, con la accesoria
de inhabilitacion especial para el derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena, asi como y al
pago de las costas procesales causadas, en su parte proporcional, incluidas las de las distintas acusaciones
particulares.

7) Por ultimo, debemos condenar y condenamos al acusado Segundo Jacobo , como autor criminalmente
responsable, sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal, de un delito
de asociaciodn ilicita, en calidad de director de la misma, a la pena de dos afios de prisién, multa de doce meses
arazon de 50 de euros diarios, e inhabilitacién especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante
el tiempo de la condena, asi como y al pago de las costas procesales causadas, en su parte proporcional,
incluidas las de las distintas acusaciones particulares.

8) Debemos condenar y condenamos a la acusada Marta Sonia , como autora criminalmente responsable,
sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal, de un delito de blanqueo
de capitales, a la pena de dos afios de prision, y multa de 900.000 euros con la accesoria de inhabilitacién
especial para el derecho de sufragio pasivo durante el tiempo de la condena, asi como y al pago de las costas
procesales causadas, en su parte proporcional, incluidas las de las distintas acusaciones particulares.

9) Asimismo, debemos condenar y condenamos a la acusada Marta Sonia , como autora criminalmente
responsable, sin la concurrencia de circunstancias modificativas de la responsabilidad criminal, de un delito
de participacién activa en asociacién ilicita, a la pena de un afio de prisién, y multa de doce meses a razén de
30 diarios euros, e inhabilitacién especial para el ejercicio del derecho de sufragio pasivo durante el tiempo
de la condena, asi como al pago de las costas procesales causadas, en su parte proporcional, incluidas las
de las distintas acusaciones particulares.

Se acuerda el decomiso de la totalidad de los bienes muebles e inmuebles, fondos, activos, dinero y demas
resefiados en el relato de hechos probados, incluidos los depodsitos de oro intervenidos en los EE.UU de
América.

Se decreta la disolucién de la mercantil de nacionalidad panamefia "Evolution Market Group Inc", como
consecuencia accesoria de la comision de un delito de asociacidn ilicita.

Se decreta la clausura de la pagina web empleada por la entidad "EMG"/"FFX" www.finanzasforex.com, asi
como de cualesquiera otra por aquellos empleadas para llevar a cabo la publicidad de los productos, la
captacion de los inversores, y la contratacién de los mismos.

En concepto de responsabilidad civil, el acusado Segundo Jacobo , debera indemnizar a los perjudicados que
figuran en Anexo de la presente resolucién como parte de la misma, por los dafios y perjuicios causados y en
las cantidades alli recogidas, todo ello, sin perjuicio de que en sede de ejecucién de sentencia, se concreten o
modifiquen aquellas en los términos expuestos en el Razonamiento Juridico octavo de la presente resolucion,
con la responsabilidad civil subsidiaria y con caracter solidario de la mercantil "EMG"/"FFX", y con aplicacién
de los intereses de mora prevenidos en el articulo 576 de la Ley de Enjuiciamiento Civil .

Para el cumplimiento de las penas privativas de libertad, se les computara el tiempo de prisién provisional
padecido en esta causa.

Unavez firme la presente, se acordara lo procedente respecto de su ejecucion para lo cual deberan desplegarse
las acciones necesarias dirigidas a la recuperacion de los activos, acudiendo para ello a los mecanismos de
auxilio y cooperacion jurisdiccional y policial internacional, necesarios a tal fin.

Notifiquese esta resolucién a todas las partes y a los interesados, haciéndoles saber que la misma no es firme,
y cabe interponer contra aquella recurso de casacion ante la Sala de lo Penal del Tribunal Supremo, que debera
prepararse ante esta Sala en plazo de los cinco dias siguientes al de la Gltima notificacion.

Asi por esta nuestra sentencia, la pronunciamos, mandamos y firmamos.
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